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Univers d'investissement

Fonds de placement de droit suisse pour investisseurs institutionnels,
Rating AAA-A Total Return. Ce compartiment n'est ouvert qu'aux deux Fondations de libre passage et de prévoyance

Banque Cantonale de Genéve.

Commentaire du gérant

La finalisation du programme d'échange de la dette, qui a
permis a la République hellénique d'écarter le défaut de
paiement, a restauré quelque peu le climat de confiance.
Dans ce contexte, les obligations de la Confédération et
les titres domestiques de catégorie «corporates» ont une
nouvelle fois évolué de maniére similaire. Alors que les
taux gouvernementaux ont progressé d'environ 6 bps sur
I'ensemble des maturités a I'exception des échéances a 9
et 10ans, les taux swaps ont augmenté en moyenne de 10
bps sur l'ensemble de la courbe. L'absence d’emprunts de
la Confédération dans le portefeuille a eu un impact positif,

contrairement a l'absence de titres gouvernementaux
étrangers libellés en CHF. Avec une progression de
0.47%, ces derniers, dont le poids avoisine 15% dans

lindice, ont eu un effet négatif sur la performance du
fonds. Au final, la VNI du LPP Bonds B, a affiché un recul
de 0.31%, contre un repli 0.1% pour l'indice.

Informations techniques

Valeur nette d'inventaire CHF 1'072.90
Taille du fonds (mios) A/B CHF 13.84
Rendement moyen a I'échéance 1.25%
Duration modifiée 4.87 années
Coupon moyen 3.25%
Tracking error (depuis la création) 0.85
Derniére distribution (brute) CHF 21.20
Descriptif du fonds

Domicile du fonds Suisse
Banque dépositaire BCV
Gestionnaire du fonds S. Rossier
Date de création 07.02.2007
Monnaie du fonds CHF
Commission forfaitaire globale 0.90%
Cléture d'exercice 30 juin
Distribution octobre
Rating moyen AA
Liquidité hebdomadaire
Théme Obligations CHF

Méthode de gestion

BCGE Asset Management utilise une méthode de gestion
quantitative  permettant de construire un  portefeuille
optimal, sans devoir réaliser des paris marqués sur
I'évolution des taux d'intéréts.

Références

N° de valeur 2651733
ISIN CH0026517331
Bloomberg GERSFBB SW
Reuters 2651733.S

investi dans des obligations qui font partie de |'indice suisse SBI®

(Epargne 3) de la

Tableau des performances en CHF (VNI, y compris les frais)

% 2007 2008 2009 2010 2011 YTD 5ans Mar12
Fds VNI -0.81 4.16 2.88 2.61 0.70 16.32 -0.31
Indice -0.34 464 3.55 4.98 112 2179 -0.10
Performance du fonds en total return
Performance historique Source: Gérifonds/Bloomberg
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Catégories de placement

6.0%

A
B AA
m AAA

Principales positions

3% Eurofima 06-26
4.25% Givaudan 09-14

4.5% Roche Kapitalmarkt 09-17

4.5% BAWAG 00-05
3.25% Canton de Vaud 03-13
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Contacts

BCGE Asset Management
Téléphone 058 211 21 00
www.bcge.ch
info@bcge.ch

Les informations contenues dans ce document s'appuient sur des données et statistiques dignes de foi et les performances mentionnées sont communiquées a titre indicatif sans garantie
pour l'avenir. Elles ne sauraient engager la responsabilité, ni de la Banque Cantonale de Geneéve, ni du Groupe BCGE.



