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Caractéristiques du fonds Performance en EUR

Risque HEN 1 mois 3 mois 1an Depuis le
18/08/09

BCV. FUND est un fonds commun de. plgcement a compaﬂiments BCV Cluster Equity Alpha 1.1% 1.9% 7.2% 3.9%

multiples de droit luxembourgeois. L'objectif du compartiment BCV (EUR) |

Cluster Equity Alpha (EUR) est de générer un rendement régulier . S S -

avec un niveau de volatiité modérée et une corrélaton non HFRIEMN EUR-Hedged 0.1% 0.6% 1.5% 4.9%

significative avec les marchés actions. Ceci est atteint en
investissant dans une sélection d’actions et en visant la protection de  MSCI World TR Local -1.5% 5.1% -1.7% 28.5%
'entiereté du portefeuille de titres de I'évolution globale des marchés
par une position vendeuse sur des indices financiers correspondants
a l'univers dinvestissement. Pour les actifs dont la devise de
référence n'est pas identque a celle du compartiment, une *Volatilité annuelle 6.10% *Taux hors risque 0.38%
couverture de change peut étre appliquée afin d'éliminer les risques  *Ratio de Sharpe -0.30 *Béta n.a.
liés aux fluctuations des marchés des changes.

*Depuis le 18.08.2009

Valeur nette d'inventaire comptable EUR 96.12 Source: Geérifonds/EFA
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Cours extrémes 2012 EUR 96.12/93.21
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Fortune du compartiment (en mios) EUR 14.88 125 / N\ 4
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Conseiller en investissements BCV Asset Management 2010 2011
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Direction de fonds: GERIFONDS SA, Lausanne / www.gerifonds.ch
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Les principales positions Répartition par zone géographique
Macy's us 3,00%
CVS Caremark us 2,80%
Merck KGAA EU 2,80% us EU
CA us 2,60% 40.0% 40.0%
EADS EU 2,60%
Apple us 2,20%
CBS us 1,90%
Philip Morris Intl. us 1,90%
Comcast us 1,80%
Telecom ltalia EU 1,70% UK HK
10.0% 10.0%

La performance historique ne représente pas un indicateur de performance courante
ou future. Les données de performance ne tiennent pas compte des commissions et BCV
frais pergus lors de [I'‘émission et du rachat des parts. Le prospectus, le prospectus

simplifié, le réglement de gestion ainsi que les rapports annuels et semestriels sont . )

disponibles gratuitement auprés du représentant GERIFONDS SA ou du service de Tél. 021/212 20 51 - E-mail: f0mjs@b‘-"‘/i-"l"

paiement BCV, Lausanne.



