La défiance a I'égard des pays européens les plus endettés est revenue sur le devant de la scéne.

Cette fois, les inquiétudes se sont focalisées sur I'économie espagnole, dont la note a été dégradée a
(BBB+) par S&P, générant une nouvelle vague de volatilité sur le marché des taux. Encore une fois,
l'incertitude a orienté les investisseurs vers les titres de la Confédération suisse. Au final, les taux
gouvernementaux ont cloturé le mois d’avril en baisse. Sur les échéances inférieures a 5 ans, les taux se
sont contractés d’environ 5 bps. Au-dela de cette maturité, la baisse a été de 12 bps en moyenne. Ainsi, le
taux a 10 ans a évolué de 0.87% & 0.72% au cours du mois d’avril. Dans ces conditions, le fonds a affiché
une performance (hors frais) de 0.81%, contre 0.82% pour son indice de référence.
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