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La performance du mois d’avril a été mitigée. En effet, les indicateurs macroéconomiques ont été décevants 
(consommation, chômage, commandes industrielles, moral des industriels). De plus, la situation en Europe 
pèse toujours et encore. Dans ce contexte, les investisseurs se sont repliés dans les valeurs « refuges ». La 
dette gouvernementale suisse  a de ce fait profité des incertitudes économiques. Pour preuve, le taux 10 ans a 
baissé de pratiquement 15 bps en s’affichant à 0.719% à la fin du mois, contre 0.866% fin mars. Le fonds, qui a 
une exposition marquée dans la dette d’entreprise, a  souffert de cette situation en comparaison de son indice 
de référence qui privilégie à hauteur de 36% la dette gouvernementale. La dette d’entreprise sera de nouveau 
recherchée dès que des signaux plus convaincants se matérialiseront dans l’économie.  
 
Le LPP Bonds A a dégagé une performance de -0.05%, contre 0.27% pour son indice de référence.  
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