AMC PRO JAPAC

AMC Pro Japac est un compartiment du
fonds «umbrella» AMC PROFESSIONAL
FUND. Il couvre le marché japonais des
actions.

AMC Pro Japac a été congu pour
tirer activement parti du renouveau
économique qu'offre le pays du Soleil
levant.

€ BCV

Gestion expertise
Japon

CONCEPT DE GESTION

Nous avons développé une gestion rigoureuse et dynamique confiée a
des spécialistes expérimentés.

Notre objectif est triple:

« Optimiser en permanence l'allocation sectorielle et thématique ainsi
que la sélection des titres.

- Optimiser le portefeuille en fonction des risques inhérents
au marché.

Surperformer I'indice de référence.

L'INDICE DE REFERENCE

Nous avons adopté l'indice Topix, qui englobe les actions de prés de 1700
sociétés cotées en premiére section de la Bourse de Tokyo. I comprend
aussi bien des grandes entreprises leaders mondiaux dans leur domaine, que
des petites capitalisations actives sur le marché domestique.

DES ATOUTS INDENIABLES

Plus de trente-cing ans d'expérience de gestion du marché japonais.
« Gestion par des spécialistes expérimentés.

+  Développement d’'une méthodologie adaptée aux particularités
du marché.

. Réseau de contacts locaux et suivi de pres des sociétés par
des visites réguliéres.

Meilleure gestion des risques encourus.



NOTRE METHODOLOGIE

Trente-cing ans d’expérience de gestion du marché japonais
nous ont permis de développer une méthodologie adaptée
a ses particularités. Ainsi, dans une premiere phase, il est
important d'analyser les facteurs d'influence extérieurs

sur le pays, tels que la conjoncture mondiale, la situation
géopolitique internationale ou I'évolution des devises et

des taux. L'économie intérieure sera aussi étudiée de pres
par un suivi de statistiques (PIB, consommation, activité
industrielle...) et d'enquétes, dont le fameux Tankan.

Visites sur place

Nos gestionnaires se rendent régulierement dans le pays
du Soleil levant pour visiter des entreprises locales et pour
maintenir leur réseau de contacts, indispensable dans un
pays comme le Japon et sa culture particuliere. Une telle
démarche est déterminante:

+  Le gestionnaire est mieux a méme de se faire une
opinion sur la situation macroéconomique du pays, son
dynamisme et la situation politique. Il obtient ainsi une
meilleure compréhension des spécificités locales et des
opportunités. Le nombre de clients dans les magasins, la
taille de leurs sacs a la sortie, la longueur des files de taxis
a Ginza et la nécessité ou non de réserver une table au
restaurant sont autant d'indicateurs peu conformistes,
mais particulierement fiables.

« Envisitant les entreprises, le gestionnaire peut mieux
évaluer par lui-méme la qualité du management,
les conditions de travail ainsi que, pour les sociétés
industrielles, les lieux de production, leur niveau de
modernité et ['utilisation adéquate des investissements
réalisés.

Approche sectorielle

Notre approche consiste a nous positionner sur des secteurs
offrant un potentiel bien identifié. Des outils prévisionnels
ont été développés. lls sont basés sur les corrélations entre
les groupes économiques et des indices conjoncturels.
Lorsque des biais sectoriels sont pris, I'investissement sera
réparti au sein de plusieurs sociétés dudit secteur et en
respectant une certaine cohérence entre leur poids respectif
dans l'indice et leur poids dans le portefeuille d AMC Pro
Japac. Le résultat de la stratégie sectorielle ne doit en effet
pas étre faussé par la défaillance d'une seule société.

Analyse technique

Le recours a I'analyse technique occupe une place
importante dans notre processus de décision. Son utilisation
intervient a tous les niveaux, c'est-a-dire tant pour le

choix des secteurs que pour celui des titres. L'étude des
indicateurs techniques est un complément indispensable a
I'analyse fondamentale et s'avére particuliérement utile pour
identifier les tendances a court et a moyen terme, suivre les
positions en portefeuille et déterminer les points d'entrée ou
de sortie sur les titres.

Analyse fondamentale
Nous déterminons deux types de valeurs, que nous
analysons en fonction de critéres précis.

Valeurs de fonds de portefeuille

Cette premiére catégorie est constituée de titres
représentatifs de sociétés de premiére qualité, leaders dans
leur domaine, qui offrent des perspectives attrayantes, et
dont la situation financiére est saine et la direction a fait ses
preuves.



‘ ROCHE RELATIVE I

TOP-DOWN

Valeurs de diversification

Nous diversifions aussi nos investissements en acquérant
des titres de capitalisations plus petites. Notre expérience
nous permet de sélectionner des sociétés détenant un fort
potentiel de croissance.

Critéres de sélection
Nous analysons de fagon approfondie de nombreux critéres:

-+ Lasociété dans son secteur d'activité, ses produits, ses
parts de marché, sa position compétitive, son potentiel
d’expansion.

« Des données plus opérationnelles sur la société telles
que I'évolution des revenus et des profits, la rentabilité, la
structure, le niveau de I'endettement, le cash-flow qu'elle
génére ou la politique de dividende.

« Le management, son efficacité, sa qualité, le succes des
stratégies qu'il a développées.




CARACTERISTIQUES DU FONDS

Nom du fonds

AMC PROFESSIONAL FUND-
AMC Pro Japac

Statut juridique

Fonds de droit suisse

Gérant du fonds BCV Asset Management
Direction du fonds Gérifonds SA
Banque dépositaire BCV

Date de création

Classe A:30.04.1970

Classes B et C: 02.06.2006

Monnaie de référence

JPY

Cléture de l'exercice

37 mars

Emission / rachat

Chaque jour ouvrable

Commission forfaitaire

Classe A: 1,40%

Classe B: 1,10% (mise de fonds de
CHF 5 mio au minimum)

Classe C: 0,80% (mise de fonds de
CHF 30 mio au minimum)

Commissions
d'émission et de rachat

Consultez votre conseiller

Indice de référence

Topix

N° de valeur

Classe A: 277 540

Classe B: 2 576 246

Classe C:2 576252

Publication des cours

Le Temps, NZZ
Reuters: 0#GERI1=
Bloomberg: GERI1
Telekurs: 85,BCVL7

Rapport d'activité

Trimestriel

Contact

Pour des conseils et des informations actualisées,

n'hésitez pas a:

- contacter un conseiller au 021212 23 86

- surfer sur www.bcv.ch/am
www.gerifonds.com
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