CONCEPT DE GESTION

Nous avons développé une méthode d'assurance dynamique du
portefeuille, que nous appliquons a la gestion de deux classes d'actifs
distinctes: les obligations en monnaies étrangeres et les marchés des
devises. Cette approche permet d'optimiser le profil rendement/risque du
fonds et d'en réduire la volatilité.

L'objectif est double:

« Prémunir son investissement contre un retournement des marchés
et donc limiter le risque de baisse, tout en participant a leur potentiel
d’appréciation.

+ Investir dans des obligations en monnaies étrangeres avec un risque
comparable a un placement obligataire en franc suisse.

L'INDICE DE REFERENCE

Avec lapproche d'assurance de portefeuille retenue, nous avons adopté un
indice représentatif de la performance des obligations toutes maturités. Nous
utilisons un indice synthétique composé pour un tiers du Lehman Brothers
Global Treasuries et pour deux tiers du Lehman Brothers Euro Treasuries. Afin
de mieux évaluer Iimpact d'une couverture de change a cliquet, nous avons
retenu les deux versions de l'indice, non hedgé en franc suisse et entierement
hedgé en franc suisse.

DES ATOUTS INDENIABLES

« Gestion simultanée de I'exposition aux taux et aux devises lors des
phases de baisse et de hausse.

« Approche systématique de couverture du risque de taux et du risque
de change.

« Arbitrage entre des actifs peu risqués (liquidités, dépots a terme,
obligations courtes) et d'autres plus risqués (obligations a long terme,
dérivés sur les obligations longues, devises).

+ Optimisation du rendement des investissements.




NOTRE METHODOLOGIE
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Le plancher ne constitue pas une garantie de capital.

Trois principes
Nous avons développé une méthode qui s'inspire des trois
principes suivants:

«Un principe financier, I'assurance du portefeuille
a proportion constante ou CPPI (Constant
Proportion Portfolio Insurance), qui consiste a gérer
systématiquement et séparément le risque taux et le
risque monétaire en cas de baisse des marchés; ainsi, lors
de fortes corrections, le recul accusé par le fonds sera
moins prononcé.

«Un principe de mécanique, le cliquet, qui implique une
gestion systématique de I'exposition lors de phases
haussiéres. Son réle est d’assurer un degré de protection
aux profits accumulés au fur et @ mesure de la reprise
des marchés.

«Un principe de réinvestissement, la reprise d’'exposition
conditionnelle (REC), qui est utilisé lors du redressement
d’'un marché aprés une baisse importante; il a pour but
d’améliorer le comportement de la technique a cliquets
en cas de telles configurations. Lors d'une telle réinjection
de fonds, nous recourons a un modéle statistique
qui mesure 'ampleur de la baisse et déclenche une
augmentation de l'exposition a l'actif concerné, sur la
base d'un budget de risque annuel supplémentaire.

Univers d’investissement

Notre univers d'investissement est composé principalement
d’obligations en euro, dollar US, yen et livre sterling.

Des obligations libellées dans d’autres devises pourront

étre considérées, pour autant qu'il existe un marché
d'instruments financiers dérivés organisé et efficient, lié a ces
obligations et permettant la mise en ceuvre de I'approche de
gestion proposée.
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En outre, nous acquérons des obligations gouvernementales
et des non gouvernementales, pour autant que ces dernieres
soient assorties d'un rating minimum de AA (S&P) ou Aa
(Moody's).

Gestion obligataire

La gestion obligataire consiste, en premier lieu, a déterminer
I'allocation entre les quatre marchés obligataires considérés
(obligations en EUR, USD, JPY et GBP).

Dans une deuxieme phase, notre approche de gestion porte
sur le positionnement sur la courbe des taux. Pour ce faire,
nous avons adopté une gestion obligataire basée sur la
méthodologie décrite ci-avant, qui consiste a se positionner
sur des obligations a long terme avec une approche
systématique de couverture de type CPPI. Selon I'évolution
des taux d'intérét, la duration d'un portefeuille géré selon
une telle approche se situe entre la duration des obligations
a long terme et une duration proche de zéro (la duration du
court terme).

Gestion de I'exposition monétaire

La gestion de I'allocation monétaire, qui est indépendante
de la gestion obligataire, constitue la derniére étape de notre
processus décisionnel. L'allocation devises reflete I'approche
de la BCV, qui consiste a prendre en compte deux tiers

de risque monétaire européen (EUR, CHF) et un tiers hors
Europe continentale (USD, JPY, GBP).

La méthodologie CPPI décrite ci-avant est aussi appliquée a
la gestion du risque de change. Elle vise a limiter, sur la base
de I'allocation monétaire retenue, le risque de baisse en cas
de dépréciation d'une devise, tout en maintenant ouverte
une position importante en cas d'appréciation de celle-ci.
Utilisée comme un «currency overlay », cette approche

de couverture recourt a des instruments dérivés (contrats
a terme, futures et options) ou a une combinaison de ces
derniers.



Exemple d’allocations stratégiques et tactiques
L'exemple ci-dessous illustre notre méthodologie d’'une
gestion séparée de |'exposition obligataire et de I'exposition
moneétaire, tant au niveau stratégique qu'effectif.

STRATEGIQUES TACTIQUES
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CARACTERISTIQUES DU FONDS

Nom du fonds

AMC FUND-BCV DYNAGEST
International Bond Expo (CHF)

Statut juridique

Fonds de droit luxembourgeois

Société de gestion

Gérifonds (Luxembourg) SA

Conseiller en placement

Dynagest SA, Geneve

Banque dépositaire

Banque et Caisse d'Epargne de
I'Etat, Luxembourg

Date de création

17.01.2006

Monnaie de référence

CHF

Cléture de l'exercice

31 décembre

Emission / rachat

Hebdomadaire

Commission forfaitaire

Classe A: 1,20%

Classe B: 0,90% (mise de fonds de
CHF 5 mio au minimum)

Classe C: 0,50% (mise de fonds de
CHF 30 mio au minimum)

Commissions
d’émission et de rachat

Consultez votre conseiller

Indice de référence

Lehman Brothers Treasuries
(1/3 LB Global Treasuries, 2/3 LB
Euro Treasuries)

N° de valeur

Classe A: 2 388 558

Classe B: 2 388 563

Classe C: 2 388 566

Publication des cours

Le Temps, NZZ

Reuters: 0#GERIT=
Bloomberg: GERI1
Telekurs: 85,BCVL5
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Contact
Pour des conseils et des informations actualisées,

n'hésitez pas a:

- contacter un conseiller au 021212 23 86
- surfer sur www.bcv.ch /am

€

www.gerifonds.ch
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