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Ruckblick

Die Angst vor einer Ausweitung der europaischen
Schuldenkrise sowie vor einer Wachstumsverlangsamung in
den USA und in China fiihrte im 3. Quartal 2011 an den
Aktienmérkten zweimal zu einer Welle von Kurseinbriichen.

Die Rohstoffindizes verloren 10% bis 12%. Die
Industriemetalle schnitten am schlechtesten ab. Da
Energieengpasse die chinesische Aluminiumproduktion
behinderten, hielt sich dieses Metall besser. Das Gold
erreichte im August dank der massiven Kaufe der FCB und
der Zentralbanken einen Hochststand. Zwar blieb auch der
Fluchtwert Gold nicht von der Verkaufswelle im September
verschont, doch vermochte das gelbe Metall seinen
Vorsprung vom Juli zu halten.

Wahrend im Juli solidere Fundamentaldaten die
Energiepreise in die Hohe getrieben hatten, haben in der
Folge makrodkonomische Bedenken ilberhand genommen,
sodass der Brent-Preis auf USD 100/Barrel und die Preise
fur das amerikanische Erdgas auf den tiefsten Stand seit
Marz fielen.

Das 3. Quartal begann und endete mit der Publikation
zweier pessimistischer USDA-Berichte. Die Preise fir
Weizen haben aufgrund der schlechten Wetterbedingungen
in den USA und der hohen Nachfrage in China zugelegt.
Dennoch bekamen auch die Agrarrohstoffe den allgemeinen

Druck der Barenmarkte zZu spuren.
Kennzahlen*

Fonds Index
Volatilitat 26.76% 26.16%
Sharpe Ratio -0.46 -0.27
Risikofreier Zinssatz 0.47%
Tracking Error 4.23%
Information Ratio -1.26
Beta 1.01
R-Squared 0.98

Seit 28.03.06
* Die Angaben beziehen sich auf den B-Anteil

Wichtige rechtliche Informationen finden Sie auf der Riickseite dieses Dokuments.

Kumulierte Performance in CHF (%)

3M YTD 1 3J 5J
Klasse A -11.30 -9.49 143 -31.15  -23.62
Klasse B -11.21  -920 1.86 -30.13  -21.65
Klasse C -11.12  -893 230 -2925 -20.12
Index 998 -651 6.04 -18.02 1.75
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Jahrliche Performance in CHF (%)

2010 2009 2008 2007
Klasse A 5.58 23.83 -46.43 19.08
Klasse B 6.10 24.50 -46.18 19.42
Klasse C 6.52 25.07 -45.95 20.11
Index 11.67 26.03 -40.75 27.81

Dreimonatsperformance in USD (%)
DCI EdelMetalle
DCI Agrarrohstoffe
DCI Energie

DCI
Industriemetalle 220

H Subindex

€

BCV




BCV DIAPASON COMMODITY FUND (CHF) - Seite 2

Allokation (%)

Oktober 2011

52.5
DCI Industriemetalle _ 13.5
pci Edeimetaiie [N o.5
Cash I 1.0
Andere 1.0
0 10 20 30 40 50 60
Aktuell Anlagenormen

Il DciPY Rohstoffe 98.0% 70% - 100%

[ Kurzfristig 1.0% 0% - 20%

Spezifische Themen 1.0% 0% - 10%

Fondscharakteristik

Index DCI®M (Diapason Commodity Index) Fondsvermégen in Mio. CHF 175.97
Nettoinventarwert A CHF 70.03 Anzahl Positionen -
Nettoinventarwert B CHF 71.81 Referenzwéhrung CHF
Nettoinventarwert C CHF 73.03 Valorennummer A 2 463 440
Kursextreme 2011 A CHF 70.03/87.08 Valorennummer B 2 463 696
Kursextreme 2011 B CHF 71.81/89.14 Valorennummer C 2463718
Kursextreme 2011 C CHF 71.81/89.14 ISIN Code A CH0024634401
ISIN Code B CH0024636968
ISIN Code C CH0024637180
Fondsmanager BCV Asset Management
Anlageberater Diapason Commodities
Management

Die Informationen und Meinungen in diesem Dokument stammen aus Quellen, die am Datum der Drucklegung als zuverlassig beurteilt wurden. Sie begriinden keine Haftung der BCV und kénnen
jederzeit ohne Vorankindigung geandert werden. Dieses Dokument wurde von unserer Asset-Management-Abteilung ausschliesslich zu Informationszwecken verfasst. Es stellt weder eine
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Fir * der i Bankier inigung dar. Die Jahres- und Halbj; berichte, die Fondsprosp und -vertrage sowie die vereinfachten Prospekte der Anlagefonds, die von der
BCV verwaltet oder vertrieben werden, kénnen kostenlos bei der BCV, Place St. Frangois 14, 1003 Lausanne, oder bei der Fondsleitung, Gérifonds SA, (www.gerifonds.com) bezogen werden. Die
mit bestimmten Anlagen, insbesondere mit alternativen Anlagen, Derivaten und Schwellenlander-Anlagen verbundenen Risiken eignen sich nicht fir alle Anleger. Fir genauere Angaben zu den
einzelnen Produkten konsultieren Sie bitte die BCV-Broschiire "Besondere Risiken im Effektenhandel”. In der Vergangenheit erzielte Performances bieten keine Gewabhr fiir die gegenwartige und
zukiinftige i Die Per verstehen sich vor Abzug der bei Ausgabe/Kauf und Riicknahme/Verkauf von Fondsanteilen erhobenen Gebihren und Kommissionen. Die BCV-
Gruppe konnte den Inhalt dieser Publikation vor der Verdffentlichung fiir Transaktionen nutzen. Die Verbreitung dieses Dokuments und/oder der Verkauf bestimmter Produkte kdnnen fiir Personen,
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