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Ruckblick Kumulierte Performance in CHF (%)

Im 3. Quartal schwebte das Damoklesschwert einer moglichen

Rezession in den USA und Europa utber den Markten; als weiterer 3M YTD 1J 3] 5]

erschwerender Faktor wirkte die Vertrauenskrise gegeniber den
politischen Fihrern bzw. deren Féhigkeit die strukturellen Probleme

der Wirtschaft zu l6sen. Die Zweifel an der Fahigkeit des Klasse A 511038 -78 879 -9.19
italienischen  Staates, sein Schuldenproblem in den Griff zu Klasse B 520 055 -7.70 -829 -84l
bekommen, liessen die Renditen auf einen neuen Rekordstand (bis Klasse C 522 063 -760 -7.92 -7.79
auf 6,20%) seit der Einfuhrung des Euro klettern. Angesichts der Index 465 136 -6.59 -517 -4.10
Reaktionsgeschwindigkeit der politischen Fuhrer Europas ist Peer Group** 5.18 0.10 -593 -3.30 -7.16

Uiberdies die Skepsis bezuglich der Zukunftsfahigkeit der Eurozone

stark gewachsen. Dementsprechend fiel die Rendite der deutschen

Bundesanleihen im gesamten Laufzeitenbereich um 100 Bp., bei den Performance*
10-jahrigen Laufzeiten sogar auf einen Tiefststand von 1,64% Die US

Wirtschaftsdaten zeigten, dass sich die Konjunktur weiter

verlangsamt hatte.

Der in letzter Minute erreichte Kompromiss zum US-Budget und die 106
Ratingherabstufung der USA durch S&P lieferten weiteren Ziindstoff.

Im mittleren und langen Laufzeitenbereich fielen die Renditen um 80 102
bzw. 140 Bp. Bei den Unternehmensanleihen weiteten sich die WM, | 98
Spreads in der Berichtsperiode stark aus, teilweise verdoppelten sie J .
sich sogar. Im Berichtsquartal legten die Klasse B 5,20% und die ."““'\ ;94
Benchmark 4,65% zu. Gegeniber dem Euro beendete der i 9
Schweizer Franken das Quartal auf dem gleichen Standwie zu 'y
Quartalsbeginn, gegeniiber dem US-Dollar verlor er hingegen 8%, |86
R . L. . . . . . Fonds \
eine Entwicklung, die in erster Linie auf die Deviseninterventionen "
der SNB zurlickzufuhren ist. Die Wahrungsexposition und die Indice ‘ 82
Titelselektion leisteten einen positiven Performancebeitrag, wéhrend 78
sich die im Vergleich zur Benchmark um rund 0,22 Jahre kirzere !
Duration ungtinstig auswirkte. 74
8888885555888883833833332222
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Perspektiven Jahrliche Performance in CHF (%)
In den USA stellen der Immobilienmarkt und die Arbeitslosigkeit
nach wie vor eine Gefahr fur die Konjunktur dar. Angesichts der 2010 2009 2008 2007 2006 2005
Funktionsmangel auf geld- und fiskalpolitischer Ebene, sehen sich
d!e Maﬂrkte ;trukturellen konju.nktgrbremsenden Kréften ausgesetzt; Klasse A 415 354 -407 283 126 554
dies dirfte indessen den Obligationen zugute kommen. In Europa
zeichnet sich ein erster Schritt fur eine Lésung der Krise ab, aber die Klasse B 114 3.77  -3.93 3.01 1.40 5.7
Situation wird durch zyklische Faktoren erschwert. Man erwartet Klasse C -11.2 390 -3.78 312 161 585
dank Unterstitzung der EZB eine Normalisierung der Spreads Index -10.8 614 -380 339 192 717
zwischen den Staatsanleihen und eine Differenzierung nach Peer Group** 58 669 -791 071 -142 841
Landern. Die Unternehmensanleihen preisen bereits viele schlechte
Meldungen und eine Reihe von Zahlungsausfallen ein, obwohl die
Unternehmen finanziell sehr solid dastehen. In dieser Phase dirften
sich die Spreads seitwérts bewegen bzw. tendenziell verengen.
Kennzahlen* Branchenallokation (%)
Fonds Index staatsanieinen I o
Finanz | 20 s
Volatilitat (%) 10.59 10.74
Sharpe Ratio -0.32 -0.21 Unternehmensanleinen [N 17.9
Risikofreier Zinssatz (%) 0.47 )
Tracking Error (%) 1.06 Agency-Anieinen I o0
Information Ratio -1.05 Hypothekenanleinen [N 72
Beta 0.98
R-Squared 0.99 Supra I 6.0

Beobachtungszeitraum: 3 Jahre
M Fonds

* Die Angaben beziehen sich auf den B-Anteil ( B‘ V
** Peer Group: Globales Lipper-Universum der in der Region investierten Fonds, die in der Schweiz vertrieben werden.

Wichtige rechtliche Informationen finden Sie auf der Riickseite dieses Dokuments.
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Schuldnerqualitat (%) Laufzeitenallokation (%)

:

37.2 > 10 Jahre 17.3
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A _ 19.7 5-7 Jahre _ 10.8
BB | 03
Ratingagentur: Standard & Poor's
Duration Landerallokation (%)
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Grossbritannien ] 1.8

Kanada | 0.5

Oblig. CAD Schweiz | 0.7

Fondscharakteristik

Index Barclays Aggr. (1/3 Global 2/3 Euro) / TR Fondsvermégen in Mio. CHF 368.18
Nettoinventarwert A CHF 74.99 Anzahl Positionen 195
Nettoinventarwert B CHF 75.25 Referenzwéhrung CHF
Nettoinventarwert C CHF 75.32 Valorennummer A 1571 802
Kursextreme 2010 A CHF 62.27/75.40 Valorennummer B 2172 208
Kursextreme 2010 B CHF 62.48/75.66 Valorennummer C 2172 227
Kursextreme 2010 C CHF 62.52/75.72 ISIN Code A CH0015718023
TER per 31.03.2011 A (%) 0.70 ISIN Code B CHO0021722084
TER per 31.03.2011 B (%) 0.55 ISIN Code C CHO0021722274
TER per 31.03.2011 C (%) 0.40 Fondsmanager BCV Asset Management

Fondsleitung Gérifonds SA

Das Morningstar-Rating bezieht sich auf die A-Anteile.
Die Informationen und Meinungen in diesem Dokument stammen aus Quellen, die am Datum der Drucklegung als zuverlassig beurteilt wurden. Sie begriinden keine Haftung der BCV und kénnen jederzeit ohne
Vorankiindigung geandert werden. Dieses Dokument wurde von unserer Asset-Management-Abteilung ausschliesslich zu Informationszwecken verfasst. Es stellt weder eine Ausschreibung, noch ein Kauf- oder
noch eine onliche Ar ing oder eine Fir im Sinne der ,Richtlinien zur Sit 1g der L angigkeit der Fi “ der izeri Bankiervereinigung
dar. Die Jahres- und Halbj i die Fondsp und -vertrage sowie die vereinfachten Prospekte der Anlagefonds, die von der BCV verwaltet oder vertrieben werden, kénnen kostenlos bei der BCV,
Place St. Francois 14, 1003 Lausanne, oder bei der Fondsleitung, Gérifonds SA, (www.gerifonds.com) bezogen werden. Die mit 1 Anlagen, ir mit alternativen Anlagen, Derivaten und
Schwellenlander-Anlagen verbundenen Risiken eignen sich nicht fiir alle Anleger. Fiir genauere Angaben zu den einzelnen Produkten konsultieren Sie bitte die BCV-Broschiire "Besondere Risiken im
Effektenhandel”. In der Vergangenheit erzielte Performances bieten keine Gewabhr fiir die gegenwartige und zukiinftige 1g. Die Per gaben sich vor Abzug der bei Ausgabe/Kauf und
RU ‘erkauf von F ilen erhobenen Gebiihren und Kommissionen. Die BCV-Gruppe konnte den Inhalt dieser Publikation vor der Ve ichung fir Ti ionen nutzen. Die i dieses
Dokuments und/oder der Verkauf bestimmter Produkte kénnen fiir Personen, die anderen wngen als der izeri untersagt sein oder Einschrankungen unterliegen (z.B.
Deutschland, Grossbritannien, USA und US-Personen). Copyright BCV
Quellen: BCV, Thomson Datastream JCF, Lipper
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