AMC PROFESSIONAL FUND - AMC Pro Japac

Halbjahresbericht vom 30. September 2011
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Direktion und Organisation

Halbjahresbericht per 30.09.11
AMC PROFESSIONAL FUND — AMC Pro Japac
Valorennummer Klasse A: 277 540

Valorennummer Klasse B: 2 576 246
Valorennummer Klasse C: 2 576 252
Rechnungswéhrung des Fonds: JPY
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Verwaltungsrat

Stefan BICHSEL
Prasident
Generaldirektor, BCV

Christian PELLA
Vizeprasident
Erster Rechtsberater, BCV

Jean-Daniel JAYET

Mitglied

Direktor, BCV

Christian BEYELER

Mitglied

Direktor, GERIFONDS SA
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Mitglied

Stellvertretender Direktor, GERIFONDS SA

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

PricewaterhouseCoopers SA
Postfach 1172, 1001 Lausanne

Aufsichtskomitee

Prasident Max ROTH, BCV
Vizepréasident Christian CARRON, GERIFONDS
Mitglieder Pierre MERMOD, BCV

Benjamin GROSS, BCV

Fondsleitung

GERIFONDS SA
Rue du Maupas 2, Postfach 6249
1002 Lausanne

Christian BEYELER, Direktor

Christian CARRON, Stellvertretender Direktor
Nicolas BIFFIGER, Vizedirektor

Bertrand GILLABERT, Vizedirektor

Depotbank

BCV, Lausanne

Vertriebsgesellschaften

Banque Cantonale Vaudoise, Lausanne

Banque Cantonale de Genéve, Genf

Alle Ubrigen Kantonalbanken

Adler & Co Privatbank AG, Zlrich

Banque Arner SA, Lugano

Banque Coop AG, Basel

Banque Heritage, Genf

Banque Leumi (Suisse) AG, Zirich

Banque Pasche SA, Genf

Banque Piguet Galland & Cie SA, Yverdon-les-Bains
Banque Sal. Oppenheim jr. & Cie (Suisse) AG, Zlrich
Cornér Banque, Lugano

Diapason Commodities Management SA, Prilly
Dynagest SA, Genf

Hyposwiss Privatbank AG, Zirich

Hyposwiss Private Bank Genéve SA, Genf
Hypothekarbank Lenzburg, Lenzburg

IFP Fund Management SA, Pully

InCore Bank AG, Zlrich

Lienhardt & Partner Privatbank Zirich AG, Zirich
NPB Neue Privat Bank AG, Ziirich

PKB Privatbank SA, Lugano

Privatbank Von Graffenried AG, Bern

Rahn & Bodmer Co., Zirich

Swisscanto Asset Management AG, Bern

Union Bancaire Privée, UBP SA, Genf

Zeichnungs- und Zahlstellen

BCV, Lausanne

Banque Piguet Galland & Cie SA, Yverdon-les-Bains
Fondsverwaltung

GERIFONDS SA hat die Verwaltung der Teilvermdgen des
AMC PROFESSIONAL FUND der BCV Asset Management,
Lausanne, anvertraut.
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Mitteilung an die Anleger

Anderungen des Fondsvertrages sind am 17. Mai 2011 auf der elektronischen Plattform www.swissfunddata.ch und am 19. des
gleichen Monats im Schweizerischen Handelsamtsblatt (SHAB) verdffentlicht worden. Diese Anderungen betreffen die
Anteilklassen, die Anlagepolitik, die pauschalen Verwaltungskommissionen und die Verwendung des Ertrages. Sie sind am 29.
Juni 2011 von der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA mit Inkrafttreten zum 1. Juli 2011 genehmigt worden. Das
Dispositiv des Entscheids der FINMA ist am 30. Juni 2011 auf www.swissfunddata.ch und am 1. Juli 2011 im SHAB veréffentlicht
worden.

Weitere Anderungen in Bezug auf das Teilvermégen AMC Pro International Bonds sind am 29. August 2011 im Schweizerischen
Handelsamtsblatt (SHAB) und am 2. September 2011 auf der Plattform www.swissfunddata.ch verdffentlicht worden. Diese Ande-
rungen betrafen den Ansatz zur Risikomessung fur Derivate (Commitment |l anstelle von Commitment I). Sie sind am 10. Oktober
2011 von der FINMA mit Inkrafttreten am 17. Oktober 2011 genehmigt worden. Das Dispositiv des Entscheids der FINMA ist am
13. Oktober 2011 im SHAB und auf der elektronischen Plattform www.swissfunddata.ch veréffentlicht worden.
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Ubersicht Rechnungsperiode  Klassen- 01.04.11 01.04.10 01.04.09 01.04.08
wéhrung 30.09.11 31.03.11 31.03.10 31.03.09

Nettofondsvermégen am Ende der Rechnungsperiode konsolidiert  JPY 13'514'798'764.50 14°331°050'089.50 14'823'040'638.00 12'994'288'822.91
Portfolio Turnover Rate (PTR) 26.63% 40.91% 59.37% 46.36%
Nettofondsvermdgen am Ende der Rechnungsperiode Klasse A JPY 2'433'931'429.53  3'136'958'757.17  5'423'552'281.39 5'677'347'202.97
Anzahl Anteile am Ende der Rechnungsperiode Klasse A 169'005 190613 297991 397'618
Nettoinventarwert je Anteil am Ende der Rechnungsperiode Klasse A JPY 14402 16'457 18200 14°278
Ausschuttung je Anteil Klasse A JPY - 87 32 78
Total Expense Ratio (TER) Klasse A 1.39% 1.38% 1.39% 1.40%
Nettofondsvermégen am Ende der Rechnungsperiode Klasse B JPY 2'327°'303'796.57 3560'237'757.69 4'291°395'672.33 3'688'239'250.57
Anzahl Anteile am Ende der Rechnungsperiode Klasse B 487729 651’815 709210 773615
Nettoinventarwert je Anteil am Ende der Rechnungsperiode Klasse B JPY 4772 5462 6’051 4768
Ausschuttung je Anteil Klasse B JPY - 47 34 66
Total Expense Ratio (TER) Klasse B 1.09% 1.09% 1.10% 1.09%
Nettofondsvermégen am Ende der Rechnungsperiode Klasse C JPY 8'753'563'538.40 7'633'853'574.64 5108'092'684.28 3'628'702'369.37
Anzahl Anteile am Ende der Rechnungsperiode Klasse C 1'833'752 1'394'670 842’179 759’559
Nettoinventarwert je Anteil am Ende der Rechnungsperiode Klasse C JPY 4774 5474 6’065 4777
Ausschuttung je Anteil Klasse C JPY - 63 50 81
Total Expense Ratio (TER) Klasse C 0.83% 0.81% 0.81% 0.81%

Die in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Angaben sind vergangenheitsbezogen. Diese dirfen nicht als Garantie fir die zukinftige

Entwicklung verstanden werden.

Vermoégensrechnung
(Verkehrswerte) 30.09.11 31.03.11
Bankguthaben

auf Sicht 157'717°250.00 320'649°'250.00
Effekten

Aktien und sonstige Beteiligungswertpapiere und -rechte 13'230°590°320.00 13'876'714°450.00
Sonstige Vermdgenswerte 137°299'852.50 145'698'961.50
Gesamtfondsvermégen am Ende der Rechnungsperiode 13'525’607°422.50 14’343'062’661.50
Andere Verbindlichkeiten —10’808'658.00 -12’012'572.00
Nettofondsvermégen am Ende der Rechnungsperiode 13'514'798'764.50 14’331°050°089.50

Erklarung der Fussnoten am Ende des Berichts.
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Entwicklung der Anzahl Anteile Klasse A Rechnungsperiode 01.04.11 01.04.10

30.09.11 31.03.11

Bestand zu Beginn der Rechnungsperiode 190613 297°991

Ausgegebene Anteile 8’264 25’776

Zurickgenommene Anteile -29'872 —-133'154

Bestand am Ende der Rechnungsperiode 169'005 190’613

Entwicklung der Anzahl Anteile Klasse B Rechnungsperiode 01.04.11 01.04.10

30.09.11 31.03.11

Bestand zu Beginn der Rechnungsperiode 651’815 709’210

Ausgegebene Anteile 241924 107’435

Zurickgenommene Anteile —-406'010 —-164'830

Bestand am Ende der Rechnungsperiode 487729 651’815

Entwicklung der Anzahl Anteile Klasse C Rechnungsperiode 01.04.11 01.04.10

30.09.11 31.03.11

Bestand zu Beginn der Rechnungsperiode 1'394°670 842’179

Ausgegebene Anteile 460’165 785’460

Zurickgenommene Anteile -21°083 —232'969

Bestand am Ende der Rechnungsperiode 1'833'752 1'394’'670
Veranderung des Nettofondsvermdgens

Nettofondsvermégen zu Beginn der Rechnungsperiode 14°331°050'089.50 14’823'040°638.00

Anl&sslich des letzten Jahresabschlusses vorgesehene Ausschittung -135'082'846.00 —75757'802.00

Saldo aus dem Anteilverkehr 1°104°090°779.02 1'138'826'738.12

Gesamterfolg —1'785'259'258.02 —1'5655'059'484.62

Nettofondsvermégen am Ende der Rechnungsperiode 13'514°798'764.50 14°331°050°089.50

Erklarung der Fussnoten am Ende des Berichts.
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Erfolgsrechnung Rechnungsperiode 01.04.11 01.04.10
30.09.11 31.03.11
Ertrag
Ertrage der Bankguthaben
auf Sicht 1.00 —-1.00
Ertrage der Effekten
Aktien und sonstige Beteiligungswertpapiere und -rechte 152’026°054.00 254°'716’118.50
Einkauf in laufende Nettoertrage bei der Ausgabe von Anteilen 10°405’832.55 35'756°480.06
Total Ertrag 162'431’887.55 290'472'597.56
Aufwand
Passivzinsen -1.00 -6.00
Reglementarische Vergltungen
Pauschale Verwaltungskommission —69'706°092.00 —129'674°364.00
Ausrichtung laufender Nettoertrdge bei der Riicknahme von Anteilen -3'289'552.44 -1'461°676.56
Total Aufwand —72995’645.44 —131'136'046.56
Nettoertrag 89'436'242.11 159'336'551.00
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -309'370°007.47 —-572'491°345.80

Realisierter Erfolg

Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste

—-219°933'765.36

—1'565'325'492.66

—413'154’794.80

—1141'904'689.82

Gesamterfolg

—1'785'259'258.02

—1'555'059'484.62

Erklarung der Fussnoten am Ende des Berichts.



Halbjahresbericht per 30.09.11
AMC PROFESSIONAL FUND — AMC Pro Japac

Valorennummer Klasse A: 277 540
Valorennummer Klasse B: 2 576 246
Valorennummer Klasse C: 2 576 252
Rechnungswéhrung des Fonds: JPY
7
Inventar des Fondsvermégens am Ende der Rechnungsperiode
ISIN Bezeichnung Anzahl/Nominal Wahrung Kurs Kurswert in %
Wertpapiere, die an einer Borse kotiert sind
Aktien 13°230°590°320.00 97.82
JP3143600009 Itochu 175000 JPY 748 130°900°000.00 0.97
JP3194700005 Okinawa Electric Power 30’000 JPY 3470 104’100°000.00 0.77
JP3228600007 Kansai Electric Power 45’000 JPY 1’348 60’660°000.00 0.45
JP3246400000 Kyushu Electric Power 25’000 JPY 1’253 31’325'000.00 0.23
JP3404600003 Sumitomo 125’000 JPY 967 120°875’000.00 0.89
JP3409800004  Sumitomo Forestry 100°000 JPY 677 67°700°000.00 0.50
JP3526600006 Chubu Electric Power 35’000 JPY 1462 51’170°000.00 0.37
JP3551200003 Electric Power Development 20°000 JPY 2292 45°'840’000.00 0.34
JP3573000001 Tokyo Gas 150°000 JPY 361 54’150°000.00 0.40
JP3635000007 Toyota Tsusho 50’000 JPY 1’341 67°050°000.00 0.50
JP3748800004 Japan Wind Development Co 50 JPY 71’400 3'570°000.00 0.03
JP3877600001 Marubeni 200’000 JPY 439 87°800°000.00 0.65
JP3893600001  Mitsui & Co 130°000 JPY 1’134 147°420°000.00 1.09
JP3898400001 Mitsubishi 140°000 JPY 1’592 222’880°000.00 1.64
JP3982100004 Lawson 17°500 JPY 4’380 76°650°000.00 0.57
Sonstige 1°272°090°000.00 9.40
JP3205800000 Kao 45’000 JPY 2’164 97°380°000.00 0.72
JP3215800008 Kaneka 100°000 JPY 440 44°000’000.00 0.33
JP3269600007 Kuraray 75’000 JPY 1’065 79'875°000.00 0.59
JP3351600006 Shiseido 30’000 JPY 1’507 45°'210'000.00 0.33
JP3371200001  Shin-Etsu Chemical 30’000 JPY 3’830 114°900°000.00 0.84
JP3385980002 JSR 50’000 JPY 1’346 67°300°000.00 0.50
JP3401400001  Sumitomo Chemical 75’000 JPY 301 22°'575'000.00 0.17
JP3419400001  Sekisui Chemical 150’000 JPY 655 98’250°000.00 0.73
JP3684000007 Nitto Denko 15°000 JPY 3090 46°350'000.00 0.34
JP3715200006 Nippon Shokubai 50’000 JPY 970 48'500'000.00 0.36
JP3814000000  Fujifilm Holdings 30’000 JPY 1’815 54°450°000.00 0.40
JP3951600000 Uni-Charm 25’000 JPY 3725 93'125’000.00 0.69
Chemie 811°915°000.00 6.00
JP3106200003 Aoyama Trading 50’000 JPY 1’349 67°450°000.00 0.50
JP3116000005 Asahi Group Holdings 70’000 JPY 1’649 115’430°000.00 0.85
JP3188220002 Otsuka Holdings 30’000 JPY 2’125 63'750°000.00 0.47
JP3258000003 Kirin Holdings 75’000 JPY 1017 76°275°000.00 0.56
JP3323050009 Sawai Pharmaceutical 12°000 JPY 8’360 100°320°000.00 0.74
JP3336000009 Santen Pharmaceutical 25’000 JPY 3205 80°125'000.00 0.59
JP3422950000 Seven & | Holdings 55’000 JPY 2’189 120’395’000.00 0.89
JP3456000003 Takashimaya 100°000 JPY 568 56°800°000.00 0.42
JP3463000004 Takeda Pharmaceutical 75’000 JPY 3’680 276°000°000.00 2.04
JP3475350009 Daiichi Sankyo 35000 JPY 1’620 56°700°000.00 0.42
JP3519400000 Chugai Pharmaceutical 30’000 JPY 1’319 39°570°000.00 0.29
JP3535800001 Tsumura 30’000 JPY 2472 74°160°000.00 0.55
JP3726800000 Japan Tobacco 300 JPY 363’500 109°050°000.00 0.81
JP3802300008 Fast Retailing 3’500 JPY 13'990 48'965’000.00 0.36
JP3802600001  Familymart 30°000 JPY 2’968 89°040°000.00 0.66
JP3939000000 Yamada Denki 5°000 JPY 5450 27°250'000.00 0.20
JP3942400007 Astellas Pharma 30’000 JPY 2’941 88’230°000.00 0.65
Nicht zyklische Konsumgiiter 1°489’510°000.00 11.00
JP3105220002 Seven Bank 1’000 JPY 151°000 151°000°000.00 1.12
JP3131430005 AEON Mall 45’000 JPY 1’787 80°415'000.00 0.59

Erklarung der Fussnoten am Ende des Berichts.
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ISIN Bezeichnung Anzahl/Nominal Wahrung Kurs Kurswert in %
JP3200450009  Orix 7°000 JPY 6’140 42°980’000.00 0.32
JP3210200006 Kajima 250000 JPY 257 64°250°000.00 0.48
JP3277150003 K’S Holding 20°000 JPY 3055 61’100°000.00 0.45
JP3306800008 Goldcrest 50’000 JPY 1’444 72'200'000.00 0.53
JP3360800001  Shoei Co 75’000 JPY 614 46°050'000.00 0.34
JP3399900004  Sparx Group 3’503 JPY 6’840 23'960'520.00 0.18
JP3435350008 Sony Financial Holdings 100°000 JPY 1’194 119°400°000.00 0.88
JP3476480003 Dai-ichi Life Insurance 700 JPY 81°200 56°840°000.00 0.42
JP3485700003 Daiseki Eco. Solution 300 JPY 186°'200 55’860’000.00 0.41
JP3486800000 Daito Trust Construction 15’000 JPY 7’140 107°100°000.00 0.79
JP3499800005 Mitsubishi UFJ Lease & Finance 40’000 JPY 3125 125°000°000.00 0.92
JP3500610005 Resona Holdings 300000 JPY 372 111°600°000.00 0.83
JP3762600009 Nomura Holdings 325’000 JPY 286 92°950°000.00 0.69
JP3768300000 Hajime Construction 40’000 JPY 2’100 84°000°000.00 0.62
JP3805010000 Fukuoka Financial Group 100°000 JPY 327 32’700°000.00 0.24
JP3863800003 Matsui Securities 75’000 JPY 353 26°475°000.00 0.20
JP3885780001  Mizuho Financial Group 1’163°000 JPY 114 132’582’000.00 0.98
JP3890350006 Sumitomo Mitsui Financial Group 105’000 JPY 2’206 231’630°000.00 1.71
JP3892100003  Sumitomo Mitsui Trust Holdings 250’000 JPY 259 64°750°000.00 0.48
JP3893200000 Mitsui Fudosan 65’000 JPY 1’243 80°795°000.00 0.60
JP3899600005 Mitsubishi Estate 95’000 JPY 1’268 120°460°000.00 0.89
JP3902900004  Mitsubishi UFJ Financial Group 1’050°000 JPY 354 371°700°000.00 2.75
JP3910660004 Tokio Marine Holdings 50’000 JPY 1’984 99°200°000.00 0.73
JP3955400001 Bank of Yokohama 175000 JPY 391 68’425'000.00 0.51
Finanzen 2'523°422°520.00 18.66
JP3112000009 Asahi Glass 175000 JPY 762 133'350°000.00 0.98
JP3116700000 Asahi Holdings 50’000 JPY 1'647 82’350°000.00 0.61
JP3174410005 Oji Paper 125’000 JPY 427 53'375°000.00 0.39
JP3289800009 Kobe Steel 250’000 JPY 131 32'750°000.00 0.24
JP3294460005 INPEX 175 JPY 484°000 84'700°000.00 0.63
JP3381000003 Nippon Steel 500’000 JPY 224 112°000°000.00 0.83
JP3386030005 JFE Holdings 50’000 JPY 1’577 78°850°000.00 0.58
JP3386450005 JX Holdings 210’500 JPY 440 92°620°000.00 0.68
JP3402200004 Sumitomo Metal Industries 250’000 JPY 162 40°’500'000.00 0.30
JP3402600005 Sumitomo Metal Mining 45’000 JPY 1’037 46°665’000.00 0.35
JP3449020001 Taiheiyo Cement 350’000 JPY 143 50’050’000.00 0.37
JP3621000003 Toray Industries 150’000 JPY 547 82°050°000.00 0.61
JP3638600001 Dowa Holdings 1’880 JPY 435 817°800.00 0.01
JP3840800001 Hogy Medical 35’000 JPY 3585 125°475'000.00 0.93
Basisindustrie 1°015’552°800.00 7.51
JP3162600005 SMC Corp. 5’000 JPY 11°430 57°150°000.00 0.42
JP3266400005 Kubota 110°000 JPY 629 69°190°000.00 0.51
JP3304200003 Komatsu 75’000 JPY 1’699 127°425'000.00 0.93
JP3326410002 Sankyo 25000 JPY 4205 105°125'000.00 0.78
JP3481800005 Daikin Industries 30’000 JPY 2’236 67°080°000.00 0.50
JP3493800001 Dai Nippon Printing 50’000 JPY 808 40°400'000.00 0.30
JP3642000008 Nakakita Seisakusho 150°000 JPY 474 71°100°000.00 0.53
JP3756600007 Nintendo 9°000 JPY 11°360 102°240°000.00 0.76
JP3787000003 Hitachi Construction Machinery 30°000 JPY 1’312 39'360’000.00 0.29
JP3830800003 Bridgestone 50’000 JPY 1772 88’600°000.00 0.66
JP3888250002 Modec 80’000 JPY 1’384 110’720’000.00 0.82
JP3900000005 Mitsubishi Heavy Industries 250000 JPY 329 82'250°000.00 0.61
JP3977400005 Rinnai 15’000 JPY 6’510 97°650°000.00 0.72
Maschinenbau 1°058’290°000.00 7.83

Erklarung der Fussnoten am Ende des Berichts.
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ISIN Bezeichnung Anzahl/Nominal Wahrung Kurs Kurswert in %
JP3165650007 NTT Docomo 900 JPY 141’700 127°530°000.00 0.94
JP3194650002 Okinawa Cellular 750 JPY 169°000 126°750’000.00 0.94
JP3198900007  Oriental Land 5000 JPY 8270 41°350°000.00 0.31
JP3253900009  Kyoritsu Mainte 25’000 JPY 1’292 32’300'000.00 0.24
JP3421800008 Secom 15°000 JPY 3750 56°250°000.00 0.42
JP3436100006 Softbank 60’000 JPY 2292 137°520°000.00 1.02
JP3485600005 Daiseki 75’000 JPY 1’542 115650’000.00 0.86
JP3496400007 KDDI 130 JPY 536’000 69'680°000.00 0.52
JP3660900006  Nichii Gakkan 75’000 JPY 876 65’700°000.00 0.49
JP3735400008 Nippon Telegraph & Telephone 70’000 JPY 3730 261’100°000.00 1.91
JP3835620000 Benesse Holdings 12’500 JPY 3425 42°'812'500.00 0.32
JP3933800009 Yahoo Japan 1’000 JPY 24°250 24°250'000.00 0.18
JP3974450003 Resorttrust 35’000 JPY 1’324 46°'340'000.00 0.34
Dienstleitung und Kommunikation 1°147°232°500.00 8.49
JP3122400009 Advantest 20°000 JPY 848 16’960°000.00 0.13
JP3167640006 Elpida Memory 50’000 JPY 496 24°800°000.00 0.18
JP3201200007 Olympus 15°000 JPY 2’417 36°255’000.00 0.27
JP3242800005 Canon 85’000 JPY 3’550 301°750°000.00 2.23
JP3249600002 Kyocera 15’000 JPY 6’540 98’100°000.00 0.73
JP3351100007 Sysmex 40’000 JPY 2’795 111°800°000.00 0.83
JP3359600008 Sharp 100°000 JPY 656 65’600°000.00 0.49
JP3399000003  Star Micronics 120°000 JPY 768 92’160°000.00 0.68
JP3435000009 Sony 65’000 JPY 1’507 97°955’000.00 0.72
JP3528450004 Chiyoda Integre 75’000 JPY 1’080 81’000°000.00 0.60
JP3538800008 TDK Corp. 10’000 JPY 2’733 27°330°000.00 0.20
JP3546800008 Terumo 30’000 JPY 4065 121°950’000.00 0.90
JP3571400005 Tokyo Electron 10’000 JPY 3560 35’600°000.00 0.26
JP3592200004 Toshiba 250’000 JPY 320 80°000°000.00 0.59
JP3734800000 Nidec 10’500 JPY 6’310 66°255’000.00 0.49
JP3759500006  Noritsu Koki 50’000 JPY 384 19°200°000.00 0.14
JP3788600009 Hitachi 350’000 JPY 389 136°150°000.00 1.01
JP3802400006 Fanuc 12’500 JPY 10’830 135’375’000.00 1.00
JP3818000006  Fujitsu 110°000 JPY 369 40°’590’000.00 0.30
JP3837800006 Hoya 50’000 JPY 1’803 90’150°000.00 0.67
JP3866800000 Panasonic 160’000 JPY 754 120’640°000.00 0.89
JP3902400005 Mitsubishi Electric 150’000 JPY 695 104°250’000.00 0.77
JP3914400001 Murata Manufacturing 12’500 JPY 4225 52°812’500.00 0.39
JP3973400009 Ricoh 50’000 JPY 654 32’700°000.00 0.24
JP3982800009 Rohm 10°000 JPY 4060 40'600'000.00 0.30
Technologie 2°029°982°500.00 15.01
JP3102000001  Aisin Seiki 15°000 JPY 2’606 39°090°000.00 0.29
JP3137200006 Isuzu Motors 250’000 JPY 336 84°000°000.00 0.62
JP3219000001 Kamigumi 100°000 JPY 694 69°400°000.00 0.51
JP3224200000 Kawasaki Heavy Industries 250’000 JPY 200 50’000°000.00 0.37
JP3362700001  Mitsui O.S.K.Lines 125’000 JPY 300 37°500°000.00 0.28
JP3397200001  Suzuki Motor 25’000 JPY 1722 43°'050'000.00 0.32
JP3407000003 Sumitomo Warehouse 175000 JPY 359 62'825'000.00 0.46
JP3551500006 Denso 30’000 JPY 2’511 75°330°000.00 0.56
JP3566800003 Central Japan Railway 100 JPY 677000 67°700°000.00 0.50
JP3620200000 T.RAD Co 250’000 JPY 297 74'250’000.00 0.55
JP3633400001 Toyota Motor 170’000 JPY 2'688 456’960°000.00 3.38
JP3634200004 Toyoda Gosei 25’000 JPY 1’482 37°050°000.00 0.27
JP3659000008 West Japan Railway 10°000 JPY 3320 33°200°000.00 0.25
JP3672400003 Nissan Motor 150’000 JPY 693 103'950°000.00 0.77
JP3729400006 Nippon Express 150°000 JPY 332 49°'800'000.00 0.37
JP3753000003 Nippon Yusen 350000 JPY 211 73'850°000.00 0.55
JP3783600004 East Japan Railway 20°000 JPY 4710 94°200°000.00 0.70

Erklarung der Fussnoten am Ende des Berichts.
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ISIN Bezeichnung Anzahl/Nominal Waéhrung Kurs Kurswert in %
JP3814800003 Fuji Heavy Industries 75’000 JPY 458 34°350°000.00 0.25
JP3854600008 Honda Motor 110’000 JPY 2'299 252'890°000.00 1.87
JP3868400007 Mazda Motor 250’000 JPY 158 39'500°000.00 0.29
JP3891600003  Mitsui Engineering & Shipbuilding 250°000 JPY 131 32'750’000.00 0.24
JP3940000007 Yamato Holdings 50’000 JPY 1’419 70’950’000.00 0.52
Transport 1°882’595°000.00 13.92
Bankguthaben auf Sicht 157’717'250.00 1.17
Aktien und sonstige Beteiligungswertpapiere und -rechte 13'230°590°320.00 97.82
Sonstige Vermdgenswerte 137°299'852.50 1.01
Gesamtfondsvermégen am Ende der Rechnungsperiode 13'525’607°422.50 100.00
Andere Verbindlichkeiten —10’808’658.00
Nettofondsvermdgen am Ende der Rechnungsperiode 13'514798'764.50
Wertpapierverdnderungen wahrend der Rechnungsperiode
ISIN Bezeichnung Kaufe 2) Verkaufe 3) ISIN Bezeichnung Kaufe 2) Verkaufe 3)
Wertpapiere mit Bestand am Ende der Rechnungsperiode JP3735400008 Nippon Telegraph & Telephone 20’000
JP3756600007 Nintendo 1’500
Aktien und sonstige Beteiligungswertpapiere JP3762600009  Nomura Holdings 85'000
JP3768300000 Hajime Construction 18’600
JP3102000001  Aisin Seiki 15’000 JP3802300008 Fast Retailing 4000
JP3105220002 Seven Bank 500 JP3802600001  Familymart 15’000
JP3112000009 Asahi Glass 50’000 JP3805010000 Fukuoka Financial Group 150’000
JP3116700000 Asahi Holdings 25’000 50’000 JP3814000000  Fuijifilm Holdings 10’000
JP3198900007  Oriental Land 5’000 JP3835620000 Benesse Holdings 27’500
JP3201200007 Olympus 20’000 JP3837800006 Hoya 20’000
JP3219000001  Kamigumi 75’000 JP3854600008 Honda Motor 10000
JP3242800005 Canon 13’000 JP3866800000 Panasonic 50’000
JP3277150003 K’'S Holding 20'000 JP3877600001  Marubeni 100°000
JP3304200003 Komatsu 15’000 JP3885780001 Mizuho Financial Group 250’000 600°000
JP3306800008 Goldcrest 50’000 JP3890350006 Sumitomo Mitsui Financial Group 15'000
JP3326410002 Sankyo 10°000 JP3893600001  Mitsui & Co 30000
JP3336000009 Santen Pharmaceutical 25'000 JP3898400001  Mitsubishi 50’000
JP3359600008 Sharp 50’000 JP3900000005 Mitsubishi Heavy Industries 75000
JP3362700001  Mitsui O.S.K.Lines 75’000 JP3902400005 Mitsubishi Electric 50’000
JP3381000003  Nippon Steel 150°000 JP3902900004  Mitsubishi UFJ Financial Group 175'000
JP3385980002 JSR 50’000 JP3955400001 Bank of Yokohama 75’000
JP3386030005 JFE Holdings 20'000 JP3659000008 West Japan Railway 10’000 100
JP3409800004 Sumitomo Forestry 100’000 JP3973400009 Ricoh 50’000
JP3436100006 Softbank 10°000 JP3977400005 Rinnai 5000
JP3463000004 Takeda Pharmaceutical 25’000 JP3982100004 Lawson 10°000 7'500
JP3476480003 Dai-ichi Life Insurance 700
JP3485600005 Daiseki 25’000 25’000 Wertpapiere ohne Bestand am Ende der Rechnungsperiode
JP3485700003 Daiseki Eco. Solution 300
JP3496400007  KDDI 50 Aktien und sonstige Beteiligungswertpapiere
JP3566800003 Central Japan Railway 100
JP3633400001 Toyota Motor 15’000 JP3180400008 Osaka Gas 200’000
JP3634200004 Toyoda Gosei 25’000 JP3436120004  SBI Holdings 8700
JP3726800000 Japan Tobacco 300 JP3511800009 Chiba Bank 200’000
JP3734800000 Nidec 5000 JP3585800000 Tokyo Electric Power 85’000

Erklarung der Fussnoten am Ende des Berichts.
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Weitere Informationen
Derivate:
Commitment |
| Total engagementerh6hend 0.00 |
| Total engagementreduzierend 0.00 |
Geschaftsart FI (Indexfutures) Ol (Indexoptionen) DT (Devisentermingeschéfte)

FT (Zinsfutures) OA (Aktienoptionen)
Am Bilanzstichtag unbefristet ausgeliehene Effekten:
Am Bilanzstichtag in Pension gegebene Effekten:

Hoéhe des Kontos der zur Wiederanlage zuriickbehaltenen Ertrage:

Hinweis auf Soft Commission Agreements:

WA (Aktienwarrants)
0.00
0.00
0.00

Die Fondsleitung hat keine Vereinbarungen bezuglich so genannten
«soft commissions » geschlossen.

1) Angabe (gerundet/ungerundet) entsprechend dem am jeweiligen Stichtag gultigen Verkaufsprospekt

2) Kaufe umfassen unter anderem die Transaktionen: Kéufe / Gratistitel / Konversionen / Namensénderungen / Splits /
Stock-/Wahldividenden / Titelaufteilungen / Ubertrage / Umtausch zwischen Gesellschaften / Zuteilungen aus Bezugs-/Optionsrechten

3) Verkéufe umfassen unter anderem die Transaktionen: Verkéufe / Auslosungen / Ausbuchungen infolge Verfall / Austibungen von
Bezugs-/Optionsrechten / Konversionen / Reverse Splits / Riickzahlungen / Ubertrage / Umtausch zwischen Gesellschaften

4) Gemass Mitteilung der Eidgendssischen Steuerverwaltung
5) In Prozent des Nettofondsvermégens
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Kommissionen
Ausgabe- Riicknahme- Pauschale angewandte
AMC PROFESSIONAL FUND kommission fiir fondsentscha- Verwaltungs-
den Vertrieb digung kommission (p.a.)
— AMC Pro Japac A max. 1.75% keine 1.40%
— AMC Pro Japac B max. 1.75% 0.30% 1.10%
— AMC Pro Japac C max. 1.75% 0.30% 0.80%

Die Fondsleitung kann den Vertriebstragern und Vertriebspartnern (autorisierte Vertriebstréager, Fondsleitungen, Banken, Wertpapierhéndler, Ver-
sicherungsgesellschaften, Vermdgensverwalter, Vertriebspartner, welche die Fondsanteile ausschliesslich bei institutionellen Anlegern platzieren,
deren Finanzen professionell verwaltet werden) Vertriebsentschadigungen bezahlen.

Ausserdem kann die Fondsleitung den institutionellen Anlegern, die Fondsanteile fiir im wirtschaftlichen Sinne Dritte halten (Lebensversicherungs-
gesellschaften, Pensionskassen und sonstige Vorsorgeeinrichtungen, Anlagestiftungen, Schweizer Fondsleitungen, ausléndische Fondsleitungen
und Fondsgesellschaften, Anlagegesellschaften) aus dem Element « Vermarktung» Rickibertragungen gewahren.

Die Fondsleitung hat keine Soft Commission Agreements abgeschlossen.

Die Verwaltungskommission der Zielfonds darf h6chstens 3% betragen.

Berechnung und Bewertung des Nettoinventarwertes

An einer Bérse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelte Anlagen sind mit den am Hauptmarkt
bezahlten aktuellen Kursen zu bewerten. Andere Anlagen oder Anlagen, fir die keine aktuellen Kurse verflgbar sind, sind mit dem Preis zu
bewerten, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der Schatzung wahrscheinlich erzielt wirde. Die Fondsleitung wendet in diesem Fall zur
Ermittlung des Verkehrswertes angemessene und in der Praxis anerkannte Bewertungsmodelle und -grundsatze an.

Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit ihrem Rucknahmepreis bzw. Nettoinventarwert bewertet. Werden sie regelméassig an einer Bérse oder
an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt, so kann die Fondsleitung diese gemass dem vorhergehenden
Absatz bewerten.

Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbetrag plus aufgelaufene Zinsen bewertet. Bei wesentlichen Anderungen der Marktbedingungen
oder der Bonitat wird die Bewertungsgrundlage fir Bankguthaben auf Zeit den neuen Verhéltnissen angepasst.

Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse eines Teilvermdgens ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse am Verkehrswert des
Vermogens dieses Teilvermdgens zukommenden Quote, vermindert um allféllige Verbindlichkeiten dieses Teilvermdgens, die der betreffenden
Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Klasse. Der Nettoinventarwert je
Anteil wird auf zwei Dezimalstellen gerundet.

Depotstelle

HSBC, Tokyo

TER und PTR

Die TER und PTR wurden gemass « Richtlinien zur Berechnung und Offenlegung der TER und PTR von kollektiven Kapitalanlagen », die von der
Swiss Funds Association SFA am 16. Mai 2008 herausgegeben wurden, ermittelt.
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Performance-Bericht
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
bis
31. Mai
Performance in CHF
Gesamtnettorendite (NIV) % -41.07 -27.08 -27.18 19.02 4.07 48.20 -6.19
Index
TOPIX in CHF
Benchmark-Rendite: % —-30.47 —28.04 —24.70 24.25 7.06 46.13 -6.74
Nettovermdgen des Fonds Mio. CHF 321.4 255.7 168.9 157.4 170.5 264.3 0.99
In % des Gesamtunternehmens % 9.34 9.19 6.74 4.69 4.43 5.67 22.57

Gesamtvermdgen des Unternehmens Mio. CHF | 3'440.8 2'781.8 2'507.3 3'355.2 3'851.4 4'663.9 5201.0

Externe Risikomasse

— Korrelation 0.87 0.89 0.94 0.95 1.00 0.98 0.99
— Volatilitat % 30.62 25.07 22.25 23.61 21.80 16.24 14.49
— Aktives Risiko (Tracking Error) % 15.04 12.42 8.27 7.63 2.07 3.19 1.66
—Beta 1.04 0.83 0.88 0.97 1.00 1.02 1.05
— Sharpe Ratio —-1.44 -1.19 -1.27 0.80 0.16 2.92 -1.05
— Risikofreier Zinssatz % 2.9745 2.8324 1.08 0.2336 0.4859 0.7297 1.1295
Anmerkungen

1. Die Performance des Index wird taglich berechnet.

2. Es gibt keinen signifikanten Hebeleffekt in den Fonds der Firma.

3. Prozentsatz des Teilvermogens, das in nicht vom Index abgedeckte Regionen investiert ist: nicht signifikant.

4. Index: TOPIX in CHF.

5. Gewichtete Nettoperformance: Produkt der Nettoperformances jeder Klasse, mit den jeweiligen Vermégen gewichtet.

6. Die Fondsleitung hat die Verwaltung der Teilvermdgen des AMC PROFESSIONAL FUND der BCV Asset Management,

Lausanne, anvertraut.
. Die gezeigte Verteilung ist die Differenz zwischen der héchsten und tiefsten Performance der Klassen.
8. Die historische Ubersicht liber die Daten wurde bis Ende 2009 neu berechnet, um riickwirkend den Index in Total Return zu
berticksichtigen.

~

Lancierungsdatum des Japac Fonds in CHF: 30.04.1970
Anderung des Namens, des Umbrella-Fonds und der Rechnungswéhrung: 01.06.2006

Der Japac Fund war bis zum 31. Mai 2006 eine individuelle Fonds und seine Rechnungswahrung war der Schweizer Franken
(CHF).

Am 1. Juni 2006 wurde er zum AMC Pro Japac, einem Segment des AMC PROFESSIONAL FUND, und seine
Rechnungswéhrung ist jetzt der Yen (JPY). Seine Referenzbenchmark ist nach wie vor der TOPIX, jedoch in JPY.

Die in diesem Bericht publizierten Angaben sind keine Garantie fir eine zukinftige Performance. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt.
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Performance-Bericht
2006 2007 2008 2009 2010 2011
vom 1. Juni bis
bis 29. Dez. 30. Sept.
Performance in JPY
Gesamtnettorendite % 6.97 -11.92 —-43.31 6.59 0.88 —-13.11
Netto Performance:
Klasse A (seit dem 31.05.2006) % 6.85 -12.09 -43.44 6.34 0.58 -13.36
Klasse B (seit dem 02.06.2006) % 4.96 -11.85 -43.27 6.64 0.87 -13.16
Klasse C (seit dem 02.06.2006) % 5.17 -11.58 -43.11 6.95 1.16 -13.00
Index
TOPIX
Benchmark-Rendite in JPY % 6.97 —-11.11 -40.62 7.62 0.96 -13.39
Nettovermdgen des Fonds Mio. CHF 252.9 202.0 162.9 154.6 126.2 1571
In % des Gesamtunternehmens % 443 3.55 3.48 2.56 1.92 2.45
Gesamtvermdgen des Unternehmens Mio. CHF 5710.7 5'685.1 4'686.0 6'037.3 6'591.6 6'421.9
Externe Risikomasse
— Korrelation 0.99 0.99 1.00 0.99 0.99 1.00
— Volatilitat % 14.38 19.59 43.13 24.07 16.72 19.49
— Aktives Risiko (Tracking Error) % 1.71 2.41 4.01 2.85 1.89 1.55
— Beta 1.04 1.03 1.03 1.01 0.99 0.96
— Sharpe Ratio 0.81 -0.64 -1.02 0.27 0.05 -0.87
— Risikofreier Zinssatz % 0.3698 0.5752 0.5469 0.1805 0.1202 0.1128

Anmerkungen

. Die Performance des Index wird téglich berechnet.

. Es gibt keinen signifikanten Hebeleffekt in den Fonds der Firma.

. Prozentsatz des Teilvermdgens, das in nicht vom Index abgedeckte Regionen investiert ist: nicht signifikant.

. Index: TOPIX in JPY.

. Gewichtete Nettoperformance: Produkt der Nettoperformances jeder Klasse, mit den jeweiligen Vermdgen gewichtet.

. Die Fondsleitung hat die Verwaltung der Teilvermégen des AMC PROFESSIONAL FUND der BCV Asset Management,
Lausanne, anvertraut.

. Die gezeigte Verteilung ist die Differenz zwischen der héchsten und tiefsten Performance der Klassen.

8. Die historische Ubersicht tiber die Daten wurde bis Ende 2009 neu berechnet, um riickwirkend den Index in Total Return zu

beriicksichtigen.

OO0 WN =

~

AMC Pro Japac (ex-Japac Fund) ist seit dem 1. Juni 2006 ein Teilvermdgen des Umbrellafonds AMC PROFESSIONAL FUND.
Seine Wahrung ist der Yen (JPY). Bis zu diesem Zeitpunkt war die Wahrung Schweizerfranken (CHF).

Die in diesem Bericht publizierten Angaben sind keine Garantie fir eine zukinftige Performance. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbertcksichtigt.
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Methodologie
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. Die Effekten werden zum Datum der Verbuchung zum Marktkurs bewertet.

. Die Performance wird auf den Netto-Inventarwert (NIW) der Fonds unter Berlicksichtigung der Ausschittung berechnet.

. Die Berechnung der Performance der Fonds ist die gleiche wie die der NIW.

. Die Netto-Performance wird nach Abzug sémtlicher Verwaltungs- und Administrationsgebihren berechnet.

. Die Ertrage werden geometrisch verkniipft (Methode des zeitgewichteten Ertrags — «time-weighted return »).

. Die vorgelegten Risikomessungen (Korrelation, Volatilitét, Tracking Error, Beta und Sharpe-Ratio) werden flr ein vollstdndiges

Kalenderjahr durch den Fondsmanager auf einer monatlichen Basis kalkuliert. Bereits in der Vergangenheit von Gerifonds ver-
offentliche Messungen, welche auf einer taglichen Basis beruhten, wurden in diesem Sinne geéndert. Im Fall einer Haufigkeits-
anderung wahrend des Jahres der analysierten Serie werden die Messungen als der Mittelwert der verschiedenen jahrlich
berechneten Subserien kalkuliert.

. Korrelation: Korrelation zwischen der Performance des Fonds und derjenigen seines Index.
. Volatilitdt: auf das Jahr berechnete Standardabweichung der Serie von Ertragen.
. Tracking Error: auf das Jahr berechnete Standardabweichung des Unterschieds zwischen der Performance des Fonds und

derjenigen seines Index.

Beta: Gefalle, das aus einer linearen Regression zwischen der Performance des Fonds und derjenigen seines Index resultiert.
Sharpe Ratio: Mittelwert der auf das Jahr berechneten Ertrdge des Fonds abzuglich risikofreie Rate geteilt durch die Volatilitat
der Performance des Fonds.

Annualisierung der Standardsabweichung: Multiplikation mit der Wurzel aus 250 fir eine tégliche Serie, 52 fir eine
wdéchentliche Serie und 12 fiir eine monatliche Serie.

Eventuelle Gebihren und Kommissionen fiir die Ausgabe oder Riicknahme von Fondsanteilen werden bei Berechnung der
Performance nicht mitberlcksichtigt.

Die ruckerstattbaren Vorsteuern auf die Renditen der Anlagen sind zum Datum ex. gedeckt.

Weitere Informationen zur Renditeberechnung sind auf Anfrage erhaltlich.

Die Séatze und Verteilung der pauschalen Verwaltungskommission sind weiter oben im Bericht angegeben.

Das Auflegungsdatum des Composites entspricht stets dem Auflegungsdatum der ersten aufgelegten Klasse.



