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Ubersicht Rechnungsperiode 16.05.10 16.05.09 16.05.08 16.05.07
15.11.10 15.05.10 15.05.09 15.05.08

Nettofondsvermdégen am Ende der Rechnungsperiode konsolidiert 19°690’396.85 17°617'613.49 16°'367'892.14 26°012’010.91
Portfolio Turnover Rate (PTR) 232.42% 231.42% 188.05% 196.84 %
Nettofondsvermdégen am Ende der Rechnungsperiode Klasse A 16'800946.11  15'094'687.98 13'857'360.42 22’333'980.71
Anzahl Anteile am Ende der Rechnungsperiode Klasse A 191°990 194°252 203’385 222’160
Nettoinventarwert je Anteil am Ende der Rechnungsperiode Klasse A 87.51 77.71 68.13 100.53
Ausschuttung je Anteil Klasse A - 0.75 1.40 0.75
Total Expense Ratio (TER) Klasse A 1.81% 1.80% 1.76% 1.81%
Nettofondsvermégen am Ende der Rechnungsperiode Klasse | 2'889'450.74 2'522'925.51 2'510'531.72 3'678030.20
Anzahl Anteile am Ende der Rechnungsperiode Klasse | 32’550 32050 36’550 36°550
Nettoinventarwert je Anteil am Ende der Rechnungsperiode Klasse | 88.77 78.72 68.69 100.63
Ausschuttung je Anteil Klasse | - 0.90 1.50 0.65
Total Expense Ratio (TER) Klasse | 1.21% 1.21% 1.18% 1.40%

Die TER und PTR wurden geméss «Richtlinien zur Berechnung und Offenlegung der TER und PTR von kollektiven Kapitalanlagen », die von der

Swiss Funds Association SFA am 16. Mai 2008 herausgegeben wurden, ermittelt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Angaben sind vergangenheitsbezogen. Diese diirfen nicht als Garantie fur die zukinftige Entwicklung

verstanden werden.

Vermégensrechnung
(Verkehrswerte) 15.11.10 15.05.10
Bankguthaben

auf Sicht EUR 3'376'283.84 EUR 3'015'596.35

auf Zeit EUR 3000°000.00 EUR 1°000’000.00
Effekten

Obligationen, Wandelobligationen EUR 495'999.11 EUR 472°005.00

Aktien und sonstige Beteiligungspapiere EUR 12'936’693.72 EUR 12’816°069.93
Derivative Finanzinstrumente EUR —96'294.62 EUR —575'420.00
Sonstige Vermdgenswerte EUR 5'805.65 EUR 915'399.91
Gesamtfondsvermégen am Ende der Rechnungsperiode EUR 19'718'487.70 EUR 17°643'651.19
Andere Verbindlichkeiten EUR —28'090.85 EUR —26'037.70
Nettofondsvermégen am Ende der Rechnungsperiode EUR 19°690’396.85 EUR 17°617°613.49
Entwicklung der Anzahl Anteile Klasse A Rechnungsperiode 16.05.10 16.05.09

15.11.10 15.05.10
Bestand zu Beginn der Rechnungsperiode 194’252 203’385
Ausgegebene Anteile 10258 27’508
Zuriickgenommene Anteile -12’520 -36'641
Bestand am Ende der Rechnungsperiode 191’990 194252
Nettoinventarwert je Anteil am Ende der Rechnungsperiode EUR 87.51 EUR 77.71
Entwicklung der Anzahl Anteile Klasse | Rechnungsperiode 16.05.10 16.05.09
15.11.10 15.05.10

Bestand zu Beginn der Rechnungsperiode 32°050 36’550
Ausgegebene Anteile 500 0
Zurickgenommene Anteile 0 —-4’500
Bestand am Ende der Rechnungsperiode 32’550 32’050
Nettoinventarwert je Anteil am Ende der Rechnungsperiode EUR 88.77 EUR 78.72

Erklarung der Fussnoten am Ende des Berichts
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Nettofondsvermdgen zu Beginn der Rechnungsperiode EUR 17°617°613.49 EUR 16'367'892.14
Anlasslich des letzten Jahresabschlusses vorgesehene Ausschuttung EUR —-174°534.00 EUR —339'564.00
Saldo aus dem Anteilverkehr

Mittelzuflisse aus Anteilausgaben EUR 918'921.84 EUR 2'036°313.99

Mittelabflisse durch Anteilricknahmen EUR —993'951.59 EUR —-3247°905.49
Gesamterfolg EUR 2'322'347.11 EUR 2'800'876.85
Nettofondsvermégen am Ende der Rechnungsperiode EUR 19°690°396.85 EUR 17°617°613.49
Veranderung des Nettofondsvermégens Klasse A
Nettofondsvermégen zu Beginn der Rechnungsperiode EUR 15°094°687.98 EUR 13'857°360.42
Anlésslich des letzten Jahresabschlusses vorgesehene Ausschittung EUR -145689.00 EUR —284'739.00
Saldo aus dem Anteilverkehr

Mittelzufliisse aus Anteilausgaben EUR 876°'554.48 EUR 2'036°313.99

Mittelabflisse durch Anteilricknahmen EUR -993'951.59 EUR -2'896'418.87
Gesamterfolg EUR 1'969'344.24 EUR 2'382'171.44
Nettofondsvermégen am Ende der Rechnungsperiode EUR 16°800'946.11 EUR 15'094°687.98
Veradnderung des Nettofondsvermégens Klasse |
Nettofondsvermdgen zu Beginn der Rechnungsperiode EUR 2'522’925.51 EUR 2'510'531.72
Anl&sslich des letzten Jahresabschlusses vorgesehene Ausschiittung EUR —28’845.00 EUR -54’825.00
Saldo aus dem Anteilverkehr

Mittelzuflliisse aus Anteilausgaben EUR 42'367.36 EUR 0.00

Mittelabflisse durch Anteilricknahmen EUR 0.00 EUR —351°486.62
Gesamterfolg EUR 353'002.87 EUR 418'705.41
Nettofondsvermégen am Ende der Rechnungsperiode EUR 2'889'450.74 EUR 2'522'925.51

Erklarung der Fussnoten am Ende des Berichts
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Erfolgsrechnung Rechnungsperiode 16.05.10 16.05.09
15.11.10 15.05.10
Ertrag
Ertréage der Bankguthaben
auf Sicht EUR 536.70 EUR 2'122.51
auf Zeit EUR 2'711.12 EUR 5'738.88
Ertrage der Effekten
Obligationen, Wandelobligationen EUR 12'351.10 EUR 13'054.63
Aktien und sonstige Beteiligungspapiere EUR 71'965.05 EUR 369'280.52
Gratisaktien EUR 39'302.79 EUR 0.00
Einkauf in laufende Nettoertrage bei der Ausgabe von Anteilen EUR 3'337.36 EUR 22'243.31
Total Ertrag EUR 130'204.12 EUR 412'439.85
Aufwand
Passivzinsen EUR -57.20 EUR -1°273.03
Reglementarische Vergltungen
Pauschale Verwaltungskommission 4) EUR -158'812.75 EUR —-320'374.95
Depotbank EUR 35.40 EUR -952.10
Teilubertrag von Aufwendungen auf realisierte Kapitalgewinne und -verluste 4) EUR 23'740.14 EUR 48'151.91
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei der Ricknahme von Anteilen EUR -4’901.66 EUR —-34'744.81
Total Aufwand EUR —139'996.07 EUR -309'192.98
Nettoertrag EUR -9791.95 EUR 103'246.87
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste EUR 1’870°735.61 EUR 109'994.21
Pauschale Verwaltungskommission 4) EUR —-23740.14 EUR -48151.91
Realisierter Erfolg EUR 1'837'203.52 EUR 165'089.17
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste
Klasse A EUR 1'202'035.15 EUR 3'054'246.22
Klasse | EUR —716'891.56 EUR —418'458.54
Gesamterfolg EUR 2'322’347.11 EUR 2'800'876.85

Erklarung der Fussnoten am Ende des Berichts
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Inventar des Fondsvermdgens am Ende der Rechnungsperiode

Valorennummer Bezeichnung Anzahl/Nominal Wéhrung Kurs Kurswert in %

Wertpapiere, die an einer Borse kotiert sind

Aktien und sonstige Beteiligungspapiere 12’936°693.72 65.61
1203204 Roche Holding bj 6’000 CHF 143.50 642'705.18 3.26
1214263 Clariant nom. 20’000 CHF 18.44 275°295.79 1.40
1226836 Kudelski 30’000 CHF 24.00 537°453.81 2.73
1233237 Cie Suisse de Réassurances nom. 20’000 CHF 50.30 750'942.41 3.80
1248819 Genolier Swiss Medical Network nom. 16000 CHF 17.90 213'787.18 1.08
Schweiz 2°420°184.37 12.27
322646 Allianz nom. 10’000 EUR 90.10 901°000.00 4.57
790152 Solarworld 30’000 EUR 8.483 254°490.00 1.29
827766 Siemens nom. 5’000 EUR 85.41 427°050.00 217
1177233 Deutsche Boerse nom. 15°000 EUR 48.355 725’325.00 3.68
2169450 TUI nom. 80’000 EUR 8.28 662'400.00 3.36
2278208 Q-Cells 46’950 EUR 2.811 131'976.45 0.67
4334819 E.ON nom. 35’000 EUR 22.795 797°825.00 4.05
Deutschland 3’900°066.45 19.79
817651 Banco Santander nom. 81'025 EUR 8.676 702'972.90 3.56
931474 BBVA nom. 80’000 EUR 8.424 673'920.00 3.42
Spanien 1°376’892.90 6.98
486352 AXA 60’000 EUR 13.54 812'400.00 412
490580 Compagnie de Saint-Gobain 25’000 EUR 36.085 902’125.00 4.57
524726 Thales 10’000 EUR 28.975 289°'750.00 1.47
Frankreich 2’004°275.00 10.16
575913 Intesa Sanpaolo 200’000 EUR 2.3675 473'500.00 2.40
1250633 ENEL 150’000 EUR 4.0575 608'625.00 3.09
1252314 ENI 40’000 EUR 16.38 655°200.00 3.32
1997134 Geox 60’000 EUR 3.6375 218250.00 1.11
Italien 1°955’575.00 9.92
324774 STMicroelectronics 100’000 EUR 6.449 644°900.00 3.27
1256533 ING Groep 80’000 EUR 7.935 634°800.00 3.22
Niederlande 1°279°700.00 6.49
Obligationen 495’999.11 2.52
4520642 53/3% Svenska Handelsbanken 08-11 NT Series 255 450’000 EUR 103.15% 464'175.00 2.36
11820668 63/,% Q-Cells 10-15 cv 34’164 EUR 93.15% 31'824.11 0.16
EUR 495’999.11 2.52

Erklarung der Fussnoten am Ende des Berichts
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Valorennummer Bezeichnung Anzahl/Nominal Wahrung Kurs Kurswert in %
Derivative Finanzinstrumente -96’294.62 -0.49
EUX.DES1210 Future DJ Euro Stoxx 50 décembre 10 50 EUR 2'846.00 0.00 0.00
EUX.DSB1210 Future DJ Euro Stoxx Banks décembre 10 60 EUR 177.10 0.00 0.00
Futures 0.00 0.00
DES1210C-1 Call DJ Euro Stoxx 50 décembre 10 2’950 50 EUR 23.60 11°800.00 0.06
DES1210C-2 Call DJ Euro Stoxx 50 décembre 10 2°900 150 EUR 41.40 62’100.00 0.32
DES1210P-1  Put DJ Euro Stoxx 50 décembre 10 2’850 -150 EUR 70.20 —105’300.00 —-0.53
CLA1110C-1  Call Clariant nom. novembre 10 17 —-200 CHF 1.47 —21'946.03 -0.12
CLA1110P-1  Put Clariant nom. novembre 10 16 —200 CHF 0.02 —298.59 0.00
IES1110P-1 Put Intesa Sanpaolo novembre 10 2.50 -100 EUR 0.139 —-13'900.00 -0.07
SGA1110P-1  Put Société Générale novembre 10 42 -150 EUR 0.61 -9'150.00 —-0.05
TUI1210P-1 Put TUI nom. décembre 10 8.50 —400 EUR 0.49 —-19’600.00 -0.10
Optionen -96'294.62 -0.49
Bankguthaben auf Sicht EUR 3'376'283.84 17.12
Bankguthaben auf Zeit EUR 3'000°000.00 15.21
Obligationen, Wandelobligationen EUR 495'999.11 2.52
Aktien und sonstige Beteiligungspapiere EUR 12'936'693.72 65.61
Derivative Finanzinstrumente EUR —-96'294.62 -0.49
Sonstige Vermdgenswerte EUR 5'805.65 0.03
Gesamtfondsvermdgen am Ende der Rechnungsperiode EUR 19718'487.70 100.00
Andere Verbindlichkeiten EUR —28'090.85
Nettofondsvermégen am Ende der Rechnungsperiode EUR 19690°396.85

Umrechnungskurse CHF 1.- EUR 0.746463
GBP 1.- = EUR 1.18195
USD 1.- = EUR 0.735565

Erklarung der Fussnoten am Ende des Berichts
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Rechnungswéhrung des Fonds: EUR
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Wertpapierveranderungen wahrend der Rechnungsperiode
Valorennummer ~ Bezeichnung Kaufe 2) Verkdufe 3) Valorennummer ~ Bezeichnung Kaufe 2) Verkaufe 3)
Wertpapiere mit Bestand am Ende der Rechnungsperiode 2229080 Alstom 10’000 10’000
2489948 UBS nom. 20’000
Aktien und sonstige Beteiligungspapiere 2575132 Logitech Intl nom. 65’000
11438486 Edenred 15°000 15°000
486352 AXA 10000 11730015 Adidas nom. 10000 10000
490580 Compagnie de Saint-Gobain 25’000
524726 Thales 10°000
575913 Intesa Sanpaolo 200'000 Bezugsrechte
790152 Solarworld 7500 11820645 Q-Cells drt 12.10.10 31’300 31’300
817651 Banco Santander nom. 126'025 75'000 11856161 Banco Santander drt 29.10.10 80'000 80'000
827766 Siemens nom. 5’000
931474 BBVA nom. 80:000 60’000 Futures
1177233 Deutsche Boerse nom. 15’000
1203204 Roche Holding bj 6’000 EUX.DES0610 Future DJ Euro Stoxx 50 juin 10 40 130
1214263 Clariant nom. 30’000 10°000 EUX.DES0910 Future DJ Euro Stoxx 50 septembre 10 180 180
1226836 Kudelski 30000 EUX.DES0910 Future DJ Euro Stoxx 50 septembre 10 50 50
1233237 Cie Suisse de Réassurances nom. 10’000 20’000
1248819 Genolier Swiss Medical Network nom. 16°000 Optionen
1252314 ENI 40’000 45’000
1256533 ING Groep 80°000 ADE0910C-1 Call Adecco septembre 10 49 100 100
2169450 TUI nom. 30000 ADE1110C-1 Call Adecco novembre 10 50 100 100
2278208 Q-Cells 15’650 BBV0610P-1 Put BBVA juin 10 9.50 400
4334819 E.ON nom. 15'000 CLA1110P-2  Put Clariant nom. novembre 10 17 64 64
DBO1110P-1 Put Deustche Boerse novembre 10 48 50 50
Obligationen DES0510C-1 Call DJ Euro Stoxx 50 mai 10 2'950 60
DES0510P-2 Put DJ Euro Stoxx 50 mai 10 2’950 40
11820668 63/,% Q-Cells 10-15 cv 34’164 DES0710C-1  Call DJ Euro Stoxx 50 juillet 10 2’800 200 200
DES0710C-2 Call DJ Euro Stoxx 50 juillet 10 2’650 50 50
Futures DES0710P-1 Put DJ Euro Stoxx 50 juillet 10 2'650 50 50
DES0810C-1 Call DJ Euro Stoxx 50 aoGt 10 2’800 170 170
EUX.DES1210 Future DJ Euro Stoxx 50 décembre 10 100 50 DES0810P-1 Put DJ Euro Stoxx 50 aodt 10 2’550 50 50
EUX.DSB1210 Future DJ Euro Stoxx Banks décembre 10 60 DES0810P-2 Put DJ Euro Stoxx 50 aodt 10 2'700 100 100
DES0910C-1  Call DJ Euro Stoxx 50 septembre 10 2'800 150 150
Optionen DES0910P-2  Put DJ Euro Stoxx 50 septembre 10 2'700 80 80
DES0910P-3  Put DJ Euro Stoxx 50 septembre 10 2'550 50 50
DES1210C-1 Call DJ Euro Stoxx 50 décembre 10 2'950 50 DES1010C-1  Call DJ Euro Stoxx 50 octobre 10 2'850 150 150
DES1210C-2 Call DJ Euro Stoxx 50 décembre 10 2'900 150 DES1010C-2 Call DJ Euro Stoxx 50 octobre 10 2'800 150 150
DES1210P-1 Put DJ Euro Stoxx 50 décembre 10 2’850 150 DES1010P-1 Put DJ Euro Stoxx 50 octobre 10 2’700 50 50
CLA1110C-1 Call Clariant nom. novembre 10 17 200 DES1110C-1  Call DJ Euro Stoxx 50 novembre 10 2'850 60 60
CLA1110P-1 Put Clariant nom. novembre 10 16 200 DES1110P-1  Put DJ Euro Stoxx 50 novembre 10 2'800 30 30
IES1110P-1  Put Intesa Sanpaolo novembre 10 2.50 100 DES1110P-2  Put DJ Euro Stoxx 50 novembre 10 27750 60 60
SGA1110P-1 Put Société Générale novembre 10 42 150 DES1110P-3  Put DJ Euro Stoxx 50 novembre 10 2'900 100 100
TUI1210P-1  Put TUI nom. décembre 10 8.50 400 DES1110P-4  Put DJ Euro Stoxx 50 novembre 10 2'850 50 50
EUR0610C-1 Call EUR/CHF juin 10 1.43 2°000°000 2°000°000
Wertpapiere ohne Bestand am Ende der Rechnungsperiode EUR0710P-1 Put EUR/CHF juillet 10 1.35 1'481'481.48 1'481'481.48
EUR0810C-1 Call EUR/CHF ao(t 10 1.37 1’000°000 1’000°000
Aktien und sonstige Beteiligungspapiere EUR0810C-2 Call EUR/CHF aodt 10 1.38 1000000 1°000°000
EUR0910P-1 Put EUR/CHF septembre 10 1.33 1’500’000 1’500’000
8696 Stora Enso -R- 100’000 FIAO710P-1 Put Fiat juillet 10 10 100 100
59053 Adidas 10°000 10°000 HOL1210C-1 Call Holcim nom. décembre 10 60 30 30
345952 SAP IES0810C-1  Call Intesa Sanpaolo aodt 10 2.40 200 200
350485 Kuoni Reisen Holding -B- nom. 2’800 ING0510P-1  Put ING Groep mai 10 7.80 800
485822 Accor 15°000 30000 NOKO0510P-1 Put Nokia mai 10 11.50 250
502455 Air Liquide 8000 8’000 SAN0910P-1  Put Banco Santander septembre 10 9.79 700 700
519928 Société Générale -A- 20’000 20000 SGAO0510P-1 Put Société Générale mai 10 45 100
531713 Alpha Bank 50’000 SGAO0610P-1  Put Société Générale juin 10 38 300
826858 Telefonica 50’000 SGAO0710P-1 Put Société Générale juillet 10 38 200 200
872949 Fiat 50’000 50’000 SGAO0810P-1 Put Société Générale aolt 10 38 100 100
1026592 Deutsche Telekom nom. 80’000 SOWO0810P-1 Put Solarworld aoGt 10 11.50 150 150
1213860 Adecco nom. 10°000 10°000 STM1210C-1 Call STMicroelectronics décembre 10 6 700 700
1221405 Holcim nom. 10°000 10°000 TOT1110P-1  Put Total novembre 10 40 200 200
1222171 ABB nom. 50000 VVU0910P-1 Put Vivendi septembre 10 18.50 300 300

1) Angabe (gerundet/ungerundet) entsprechend dem am jeweiligen Stichtag guiltigen Verkaufsprospekt

2) Kaufe umfassen unter anderem die Transaktionen: Kéufe / Gratistitel / Konversionen / Namensanderungen / Splits /
Stock-/Wahldividenden / Titelaufteilungen / Ubertrage / Umtausch zwischen Gesellschaften / Zuteilungen aus Bezugs-/Optionsrechten

3) Verkéufe umfassen unter anderem die Transaktionen: Verkaufe / Auslosungen / Ausbuchungen infolge Verfall / Ausiibungen von
Bezugs-/Optionsrechten / Konversionen / Reverse Splits / Riickzahlungen / Ubertrdge / Umtausch zwischen Gesellschaften

4) Gemass Mitteilung der Eidgendssischen Steuerverwaltung

5) In Prozent des Nettofondsvermégens
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Kommissionen
Ausgabe- Riicknahme- Pauschale
kommission fondsentscha- angewandte
fur den Vertrieb digung Verwaltungs-
kommission (p.a.)
— IFP QUANTEVIOUR European Equities (EUR) A max. 2.50 % keine 1.80%
— IFP QUANTEVIOUR European Equities (EUR) | max. 2.50% 0.10% 1.20%

Die Fondsleitung kann den Vertriebstragern und Vertriebspartnern (autorisierte Vertriebstrager, Fondsleitungen, Banken, Wertpapierhandler, Ver-
sicherungsgesellschaften, Vermbgensverwalter, Vertriebspartner, welche die Fondsanteile ausschliesslich bei institutionellen Anlegern platzieren,
deren Finanzen professionell verwaltet werden) Vertriebsentschédigungen bezahlen.

Ausserdem kann die Fondsleitung den institutionellen Anlegern, die Fondsanteile fiir im wirtschaftlichen Sinne Dritte halten (Lebensversiche-
rungsgesellschaften, Pensionskassen und sonstige Vorsorgeeinrichtungen, Anlagestiftungen, Schweizer Fondsleitungen, ausldndische Fondslei-
tungen und Fondsgesellschaften, Anlagegesellschaften) aus dem Element «Vermarktung» Ruckubertragungen gewahren.

Die Fondsleitung hat keine Soft Commission Agreements abgeschlossen.

Die Verwaltungskommission der Zielfonds darf héchstens 3% betragen.

Depostellen

Intesa BCI, Mailand
SIX SIS AG, Zirich
Euroclear, Briissel

Berechnung und Bewertung des Nettoinventarwertes

Der Nettoinventarwert des Teilvermdgens und der Anteil (die Quote) der einzelnen Klassen werden zum Verkehrswert zum Ende des Rech-
nungsjahres sowie an jedem Tag, an dem Anteile ausgegeben oder zuriickgenommen werden, in der Rechnungseinheit des betreffenden Teil-
vermdgens berechnet.

An einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelte Anlagen sind mit den am Hauptmarkt bezahlten
aktuellen Kursen zu bewerten. Andere Anlagen oder Anlagen, fiur die kein aktueller Kurs verfligbar ist, sind mit dem Preis zu bewerten, der bei
sorgféltigem Verkauf im Zeitpunkt der Schatzung wahrscheinlich erzielt werden wiirde. Die Fondsleitung wendet in diesem Fall zur Ermittlung des
Verkehrswertes angemessene und in der Praxis anerkannte Bewertungsmodelle und -grundsétze an.

Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit ihrem Riicknahmepreis bzw. Nettoinventarwert bewertet. Werden sie regelméssig an einer Borse
oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt, so kann die Fondsleitung sie geméss dem vorhergehenden
Absatz bewerten.

Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbetrag plus aufgelaufene Zinsen bewertet. Bei wesentlichen Anderungen der Marktbedingungen
oder der Bonitat wird die Bewertungsgrundlage fiir Bankguthaben auf Zeit den neuen Verhaltnissen angepasst.

Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse des Teilvermdgens ergibt sich aus der Quote, die der betreffenden Anteilsklasse am Verkehrs-
wert des Vermdgens dieses Teilvermdgens zukommet, abzlglich der eventuellen Verbindlichkeiten dieses Teilvermdgens, die der betreffenden
Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Klasse. Er wird auf zwei Dezimal-
stellen gerundet.
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GERIFONDS SA hat diesen Bericht in Ubereinstimmung mit
den Global Investment Performance Standards (GIPS) erstellt
und vorgelegt. GERIFONDS SA ist flir den Zeitraum vom
01.01.2009 bis 31.12.2009 von PricewaterhouseCoopers veri-
fiziert worden. Eine Kopie des Verifikationsberichts ist auf An-
frage erhaltlich.

Beschreibung

Die Global Investment Performance Standards (GIPS) sind
Empfehlungen des CFA-Instituts zum Zweck der vereinheit-
lichten und modernen Prasentation der Performances. Es han-
delt sich um ein Ensemble von Regeln, die entwickelt wurden,

um die Transparenz zu verbessern und den Vergleich der Per-
formances zwischen den Vermdgensverwaltern zu gestatten.

Die Global Investment Performance Standards (GIPS) wurden
1999 eingeflihrt. Im Februar 2005 hat sich das CFA Institut
far eine neue Version der GIPS-Normen entschieden, welche
die von 1999 sowie die verschiedenen lokalen Versionen wie
die zuvor von GERIFONDS SA angewendeten Swiss Perfor-
mance Standards (SPPS) ersetzt. Obwohl das In-Kraft-Treten
dieser neuen Version der GIPS auf den 1. Januar 2006 fest-
gelegt wurde, hat GERIFONDS SA diese Normen bereits vor-
zeitig ab 2005 angewendet, wie vom CFA Institut empfohlen.

OO WN =

© 00 N

Definitionen

Methodologie

. Die Effekten werden zum Datum der Verbuchung zum Marktkurs bewertet.

. Die Performance wird auf den Netto-Inventarwert (NIW) der Fonds unter Bericksichtigung der Ausschiittung berechnet.

. Die Berechnung der Performance der Fonds erfolgt taglich.

. Die Netto-Performance wird nach Abzug sémtlicher Verwaltungs- und Administrationsgebiihren berechnet.

. Die Renditen werden geometrisch verknlpft (Methode des zeitgewichteten Ertrags — «time-weighted return »).

. Die vorgelegten Risikomessungen (Korrelation, Volatilitat, Tracking Error, Beta und Sharpe-Ratio) werden fir ein vollstdndiges Kalender-

. Korrelation: Korrelation zwischen der Performance des Fonds und derjenigen seines Index.
. Volatilitat: auf das Jahr berechnete Standardabweichung der Serie von Ertragen.
. Tracking Error: auf das Jahr berechnete Standardabweichung des Unterschieds zwischen der Performance des Fonds und derjenigen

10.
11.

. Annualisierung der Standardsabweichung: Multiplikation mit der Wurzel aus 250 fir eine tagliche Serie, 52 firr eine wochentliche Serie
. Eventuelle Gebihren und Kommissionen fir die Ausgabe oder Riicknahme von Fondsanteilen werden bei Berechnung der Performance
. Die riickerstattbaren Vorsteuern auf die Renditen der Anlagen sind zum Datum ex. gedeckt.

. Weitere Informationen zur Renditeberechnung sind auf Anfrage erhaltlich.

. Die Séatze und Verteilung der pauschalen Verwaltungskommission sind weiter oben im Bericht angegeben.
. Das Auflegungsdatum des Composites entspricht stets dem Auflegungsdatum der ersten aufgelegten Klasse.

Firma: Die am 11.03.1970 gegrindete Firma GERIFONDS umfasst alle Fonds schweizerischen Rechts, fiir die GERIFONDS SA die
Fondsleitungsgesellschaft ist und eine diskretiondre Vermdgensverwaltungsvollmacht besitzt mit den folgenden Firmen:

mit fiir die Fonds:

BCV, Lausanne, BCV FONDS STRATEGIQUE, AMC PROFESSIONAL FUND, AMC ALTERNATIVE FUND,
AMC EXPERT FUND, BCV DIAPASON COMMODITY FUND

Banque Cantonale de Geneve, Genf, BCGE RAINBOW FUND, BCGE SYNCHRONY MARKET FUND, BCGE SYNCHRONY

INSTITUTIONAL FUND
Heritage Bank, Genf, HERITAGE ALTERNATIVE FUND
IFP Fund Management SA, Pully, IFP FUND

PKB Privatbank SA, Lugano, PLANETARIUM ALTERNATIVE STRATEGIES
Dynagest SA, Genf, DFF PRIME BOND EXPO

Banque Piguet & Cie SA, Yverdon-les-Bains, PIGUET FUND, PIGUET LONG TERM FUND
Banque de Dépbts et de Gestion, Lausanne, BDG FUND, BDG Equity

Union Bancaire Privée SA, Genf UBAM (CH)

Composite: Jeder Anlagefonds/Teilvermdgen stellt ein Composite im Sinne der GIPS dar. Es existieren 72 Composites, die zum
15.11.2010 ein Gesamtvermdgen von 6’532.0 Millionen CHF darstellen. Eine Liste aller Composites und deren Beschreibung kann bei
GERIFONDS SA angefordert werden.

jahr durch den Fondsmanager auf einer monatlichen Basis kalkuliert. Bereits in der Vergangenheit von Gerifonds verdffentliche Messungen,
welche auf einer taglichen Basis beruhten, wurden in diesem Sinne geéndert. Im Fall einer Haufigkeitsdnderung wahrend des Jahres der
analysierten Serie werden die Messungen als der Mittelwert der verschiedenen jéhrlich berechneten Subserien kalkuliert.

seines Index.

Beta: Gefalle, das aus einer linearen Regression zwischen der Performance des Fonds und derjenigen seines Index resultiert.

Sharpe Ratio: Mittelwert der auf das Jahr berechneten Ertrage des Fonds abzuglich risikofreie Rate geteilt durch die Volatilitat der Per-
formance des Fonds.

und 12 fiir eine monatliche Serie.

nicht mitberdcksichtigt.




Halbjahresbericht per 15.11.10

IFP FUND — IFP QUANTEVIOUR European Equities (EUR)

Valorennummer Klasse A: 2 707 501

Valorennummer Klasse |: 3 697 534

Rechnungswéhrung des Fonds: EUR Seite 12

IFP FUND - IFP QUANTEVIOUR European Equities (EUR)

Lancierungsdatum der Klasse A: 28.09.2006
Lancierungsdatum der Klasse I: 15.02.2008

Charakteristik: Ziel des IFP QUANTEVIOUR European Equi- das Timing der sektor bzw. titelspezifischen Anlageentschei-
ties (EUR), Teilvermdgen des Umbrella-Fonds IFP FUND ist, dungen und die strategische Allokation nach Variablen der Ver-
die Anstiegsphasen der Benchmark so getreu als méglich nach- haltensékonomie (behavioural finance) optimiert.

zubilden und gleichzeitig die mit einer Baisse verbundenen

Risiken zu minimieren. Um dieses Ziel zu erreichen, werden Die Klasse | wendet sich an qualifizierte Anleger.

Performance-Bericht 2006 2007 2008 2009 2010
vom 28. Sept. bis

bis 31. Dez. 15. Nov.

Performance in EUR

Gesamtnettorendite % —39.69 28.07 10.50

Netto Performance:

Klasse A (seit dem 28.09.2006) % 4.42 1.96 -39.73 27.96 10.42

Klasse | (seit dem 15.02.2008) % —29.61 28.74 10.99

Index

Dow Jones EuroStoxx50

Benchmark-Rendite % 5.78 6.79 —44.37 27.06 —0.06

Nettovermdgen des Fonds Mio. CHF 23.5 48.5 23.4 28.8 26.4

In % des Gesamtunternehmens % 0.41 0.85 0.50 0.48 0.40

Gesamtvermdgen des Unternehmens Mio. CHF 5710.7 5'685.1 4'686.0 6'037.3 6'532.0

Externe Risikomasse

— Korrelation 0.94 0.89 0.95 0.90 0.97

— Volatilitat % 8.50 14.18 47.78 28.14 22.21

— Aktives Risiko (Tracking Error) % 3.60 7.32 16.31 12.51 5.28

— Beta 0.78 0.81 1.15 0.91 0.95

— Sharpe Ratio 1.75 -0.13 -0.91 0.97 0.52

— Risikofreier Zinssatz % 3.3782 3.8616 3.6262 0.6508 0.3369

Anmerkungen

A WON =

. Die Performance des Index wird taglich berechnet.
. Es gibt keinen signifikanten Hebeleffekt in den Fonds der Firma.
. Index: Dow Jones EuroStoxx50 Total Return in EUR.
. Die Berechnung der Performance erfolgt auf der Grundlage des Nettoinventarwerts nach Abzug samtlicher in Artikel 18 und

19 des Fondsreglements vorgesehener Kommissionen und Gebuhren.

[}

. Advisor: Quanteviour, Lausanne: vom 28.09.2006 bis zum heutigen Tag.

6. Die Fondsleitung hat die Verwaltung dieses IFP FUND Teilvermdgens der IFP Fund Management SA, Pully, anvertraut.

Die in diesem Bericht publizierten Angaben sind keine Garantie fir eine zuklnftige Performance. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberucksichtigt.



Halbjahresbericht per 15.11.10

IFP FUND — IFP QUANTEVIOUR European Equities (EUR)
Valorennummer Klasse A: 2 707 501

Valorennummer Klasse |: 3 697 534

Rechnungswahrung des Fonds: EUR Seite 13

Global Investment Performance Standards (GIPS) — Ubereinstimmungsbescheinigung

Bericht des unabhingigen Verifizierers zur Ubereinstim-
mung mit den Global Investment Performance Standards
(GIPS®) per 31. Dezember 2009

Wir haben die Grundséatze und Prozesse zur Présentation der
Anlageperformance-Resultate der GERIFONDS SA fiir die Pe-
riode vom 1. Januar 2009 bis 31. Dezember 2009 hinsichtlich
der Ubereinstimmung mit den Global Investment Performance
Standards (GIPS) gepruft. Firr die Erklarung der Ubereinstim-
mung mit den GIPS ist die Firma als GERIFONDS Schweiz defi-
niert und umfasst sdmtliche schweizerische Anlagefonds, bei
welchen GERIFONDS SA als Fondsleitung fungiert. Diese
Bestatigung deckt einzig die Anwendung der GIPS bei der Pré&-
sentation der Performance der GIPS-Firma ab und erstreckt
sich nicht auf andere Geschéaftstatigkeiten der GERIFONDS SA.

Verantwortlichkeiten

Fir die Prasentation der Performance-Resultate und die ange-
wendeten Grundsétze und Prozesse bezuglich der Berechnung
und Présentation der Anlageperformance in Ubereinstimmung
mit den GIPS ist die GERIFONDS SA verantwortlich. Unsere
Verantwortung ist es, basierend auf unseren Priifungen, ein
unabhangiges Urteil abzugeben, inwiefern diese Grundsatze
und Prozesse bei der Erstellung der Composite Performance
Reports fur die Periode vom 1. Januar 2009 bis 31. Dezember
2009 befolgt wurden, und lhnen diesbeziiglich Bericht zu er-
statten.

Gebrauch dieses Berichts

Diese Bestéatigung ist ausschliesslich fir den Gebrauch der
GERIFONDS SA sowie zur Information gegenlber ihren be-
stehenden und potentiellen Kunden bestimmt, wobei wir keine
Verantwortung gegenlber den bestehenden und potentiellen
Kunden der GERIFONDS SA ibernehmen.

Berichterstattung und durchgefiihrte Arbeit

Unsere Priafung wurde geméss den Grundsétzen des Berufs-
standes und den in den GIPS vorgeschriebenen Richtlinien
durchgefiihrt und enthielt diejenigen Prifungshandlungen, die
wir zwecks Abgabe unseres Prifungsurteils als erforderlich
erachteten.

Wir haben das interne Kontrollsystem im Hinblick auf die Uber-
einstimmung mit den GIPS ausschliesslich zum Zweck der
Bestimmung der Art, des Zeitablaufs und des Umfangs der Pri-
fungshandlungen begutachtet, die zur Abgabe unseres Pri-
fungsurteils nétig sind. Diese Begutachtung ist nicht ausrei-
chend, um ein separates Prifungsurteil zur Effektivitat der
internen Kontrollen hinsichtlich der Buchhaltungs- und Perfor-
mance-Reporting-Systeme abzugeben.

Unsere Durchsicht der zugrunde liegenden Buchhaltungssys-
teme, welche die Bewertungsgrunddaten zur Performance-
berechnung liefern, war auf eine Beurteilung des Prozessde-
signs und der Arbeitsablaufe beschrankt, um die Anforderungen

der GIPS hinsichtlich der Input-Daten zu erfillen. Es wurde
keine detaillierte Prifung dieser Prozesse und Arbeitsablaufe
vorgenommen. Wir haben keine Prifungshandlungen in Bezug
auf Transaktionen einzelner Portfolios oder Composites durch-
geflihrt. Zudem haben wir keine Prifungen in Bezug auf den
Inventarwert oder die Verdnderung des Inventarwerts eines
einzelnen Portfolios oder Composites vorgenommen.

Einzelne Composite-Prasentationen und -Renditeberechnun-
gen wurden keiner detaillierten Prifung unterzogen. Entspre-
chend erteilen wir kein Prifungsurteil in Bezug auf einzelne
Composite-Reports, inkl. denjenigen Reports, welche dieser
Bestatigung angehangt werden kénnen.

GERIFONDS SA hat uns schriftlich erklart, dass fir die Pe-
riode vom 1. Januar 2009 bis 31. Dezember 2009 die bei der
Prasentation der Composite-Performance der GERIFONDS SA
angewendeten Grundséatze und Prozesse bezlglich der Bil-
dung und Verwaltung der Composites sowie der Berechnung
und Prasentation der Performance-Resultate auf Gesamtfir-
menebene in Ubereinstimmung mit den GIPS sind.

Inhdrente Einschrénkungen

Unsere Prufungshandlungen unterliegen inh@renten Einschran-
kungen, so dass gewisse Fehler und Unregelméssigkeiten nicht
ausgeschlossen werden kénnen. Diese Prifungshandlungen
kénnen zudem keinen Schutz gegen betriigerische oder fal-
sche Darstellung der Performance-Resultate gewahrleisten. Des
Weiteren basiert diese Bestatigung auf historischen Informa-
tionen, weshalb die Projektion jeweiliger Informationen auf zu-
klinftige Perioden als nicht angemessen zu betrachten ist.

Dieser Bericht stellt kein Investitionsgutachten fur die beste-
henden oder potentiellen Kunden der GERIFONDS SA dar und
ist kein Ersatz fir eine angemessene Due Diligence und an-
dere Untersuchungen, die vor dem Féllen eines Investitions-
entscheids vorgenommen werden sollten. Aus diesem Grund
sollten die gegenwértigen und potentiellen Kunden der GERI-
FONDS SA ihre eigenen Ermittlungen anstellen, bevor sie ei-
nen Investitionsentscheid treffen.

Priifungsurteil

Wir stellen fest, dass flr die Periode vom 1. Januar 2009 bis
31. Dezember 2009 die bei der Prasentation der Composite-
Performance der GERIFONDS SA angewendeten Grund-
séatze und Prozesse bezlglich der Bildung und Verwaltung der
Composites sowie der Berechnung und Prasentation der Per-
formance-Resultate auf Gesamtfirmenebene in Ubereinstim-
mung mit den Richtlinien der Global Investment Performance
Standards (GIPS) sind.

PricewaterhouseCoopers AG
Simona Terranova

Dimitri Senik

Lausanne, den 15. September 2010



