AMC ALTERNATIVE FUND - BCV DIAPASON Commaodity Fund (EUR) A, B

Halbjahresbericht per 30. Juni 2009

Ein «Fund of Funds» nach Schweizer Recht mit besonderem Risiko, ist ein Fonds mit multiplen Teilvermégenen,
dessen Teilvermdgenen in zugrundeliegende alternative Fonds investieren, die auf Anlagetechniken zurickgreifen, deren
Risiken nicht mit jenen traditioneller Wertpapierfonds vergleichbar sind. Bei den zugrundeliegenden Fonds handelt
es sich um offene oder geschlossene Fonds aller Kategorien, die an der Bérse oder auf einem anderen geregelten,
dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt bzw. nicht gehandelt werden und die jeglicher Rechtsform sein kénnen.
Die Anleger mussen sich der erhéhten Risiken bewusst sein, die sie im Fall dieser Fonds insbesondere hinsichtlich
eines teilweisen oder vollkommenen Verlustes ihres Vermdgens eingehen. Zur Dampfung dieser Verlustrisiken nimmt
die Fondsleitung durch die Diversifizierung der Anlagestrategien eine strikte und sorgféltige Auswahl und Uberwa-
chung der zugrundeliegenden Fonds und ihrer Verwalter vor. Die Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass
neben den Markt- und Wechselrisiken auch Risiken im Zusammenhang mit der Verwaltung, der Handelbarkeit der
Anteile, der Liquiditat der Anlagen, der Auswirkung der Ruickzahlungen, den Preisen der Anteile, den Dienstleistern,
dem Fehlen von Transparenz und den juristischen Risiken bestehen. Diese Risiken werden im Prospekt im Detalil
dargelegt.

g BCV itk Z/GERIFONDS

Fondsleitung seit 1970

Pl. St-Francois Chemin du Viaduc 1 Rue du Maupas 2

Postfach 300 Postfach 225 Postfach 6249
CH-1001 Lausanne CH-1000 Lausanne 16 CH-1002 Lausanne

www.bcv.ch www.diapason-cm.com www.gerifonds.com
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Wechsel der Audit-Gesellschaft

Per Entscheid vom 19. Juni 2009 hat die FINMA den Wechsel
der Audit-Gesellschaft des Teilvermdgens rickwirkend zum
1. Januar 2009 genehmigt.

Anlagepolitik
(vom 01.01.2009 bis 30.06.2009)

Das Mandat ist auf Antrag der Fondsleitung infolge der bei
der Banque Cantonale Vaudoise (Mutterhaus) eingetretenen
Verédnderung von der KPMG SA auf die Pricewaterhouse
Coopers SA Ubertragen worden.

Riickblick

Ein fallender US-Dollar stérkte die Nachfrage nach Rohstoffen
zur Inflationsabsicherung, wahrend betrachtliche Geldzustréme
und starke chinesische Importe die Aufwartsbewegung wei-
ter anfachten. Der Energiesektor bestatigte die Meinung, dass
die globale Wirtschaft auf dem Weg ist, sich zu erholen. Ange-
sichts der eskalierenden Gewalt in Nigeria, der geopolitischen
Spannungen, als Nordkorea einen Atombombentest durch-
fuhrte, sowie einer Erholung der weltweiten Nachfrage, stiegen
die Rohdlpreise.

Angesichts eines $585 Milliarden schweren Programms zur
Ankurbelung der Wirtschaft und kontinuierlicher Produktions-
senkungen zogen die Preise an, als man begann, mit einer star-
keren chinesischen Nachfrage zu rechnen. Die Kupferproduk-
tion in Chile ging im Mai im Vergleich zum Vorjahr um 2.3%
auf 454,455 Tonnen zurick.

Obwohl sie zunachst Gewinne verzeichneten, machten Ge-
treide und Olsaaten im Juni harte Zeiten durch, da der Anbau
umfangreicher war als erwartet und sich die Erntebedingungen
in den USA besserten. Die Anbauziele vom Méarz 2009 zeigten
auf, das die Haupternteflache in den USA ber 7.5 Millionen
Acres kleiner sein wirde als im Jahr 2008. Bis zum Juni-Bericht
war fast die Halfte dieser Flache wieder flr den Anbau nutzbar
gemacht worden. Mais war einer der schlechtsten Performer,
verlor im Berichtsquartal mehr als 16 %.

Entwicklung des Anteilpreises

Zu Ende Juni 2009 weist der BCV DIAPASON Commodity Fund
(EUR) eine Performance von 12.2 % fur die Klasse A aus (auf-
gelegt am 11.07.06) und von 12.5% fir die Klasse B (aufge-
legt am 04.09.07).

Ausblick

Nach dem starken Anstieg zwischen Mé&rz und Mai 2009 legten
die Rohstoffpreise im Juni eine Pause ein und dirften in diesem
Sommer einen Teil ihrer Gewinne wieder abgeben. Trotz der
Zusicherung der Zentralbanken, weitere fllissige Mittel in den
Finanzsektor zu pumpen, sind die neuesten Wirtschaftszahlen
nicht gerade rosig. In den USA fiel die Zahl der Beschéftigten
(ausser Agrarbereich) im Juni starker als erwartet um 467.000,
wéahrend die Arbeitslosenrate auf 9.5 % kletterte.

Die Energiepreise sind fur eine Korrektur bereit, da die US-Pro-
duktion und -Besténde aufgebléht bleiben. Die US-Nachfrage
nach Benzin liegt keineswegs da, wo sie sein sollte, und hohe
Einzelhandelspreise helfen da auch nicht weiter. Wir sehen ein
Anwachsen der Benzin- und Destillatbestande vorher, da es
weniger Anreiz fUr Raffineriegesellschaften gibt zu arbeiten, wie
sie es kurzlich getan haben. Die Industriemetalle werden wohl
folgen. Die «kiinstlich » stimulierte Nachfrage — insbesondere
aus China — kénnte sehr wohl verschwinden.

Diapason Commodities Management SA
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Ubersicht Rechnungsperiode 01.01.09 01.01.08 01.01.07  (Fonds- 04.07.06
30.06.09 31.12.08 31.12.07 lancierung) 31.12.06

Nettofondsvermdgen am Ende der Rechnungsperiode konsolidiert 21°291°311.51 5'028'606.29 6'608'351.44 1’956’401.32

Portfolio Turnover Rate (PTR) 98.80% 117.83% 105.27 %

Nettofondsvermégen am Ende der Rechnungsperiode Klasse A 9739'673.82 3'820'889.40 5'181’554.73 1'956'401.32

Anzahl Anteile am Ende der Rechnungsperiode Klasse A 152°014.112 66'919.768 48’236.088 22°018.182

Nettoinventarwert je Anteil am Ende der Rechnungsperiode Klasse A 64.07 57.10 107.42 88.85

Ausschuttung je Anteil Klasse A - 0.00 0.00 0.00

Total Expense Ratio (TER) Klasse A * * * *

Nettofondsvermégen am Ende der Rechnungsperiode Klasse B 11’551°637.69 1207'716.89 1'426'796.71

Anzahl Anteile am Ende der Rechnungsperiode Klasse B 168'099.255 19°'770.967 12°469.701

Nettoinventarwert je Anteil am Ende der Rechnungsperiode Klasse B 68.72 61.09 114.42

Ausschuttung je Anteil Klasse B - 0.00 0.00

Total Expense Ratio (TER) Klasse B * * *

Die PTR wurde geméss « Richtlinien zur Berechnung und Offenlegung der TER und PTR von kollektiven Kapitalanlagen », die von der Swiss Funds
Association SFA am 16. Mai 2008 herausgegeben wurden, ermittelt.

* Die Direktion flr den Fonds verzichtet auf die Berechnung und auf die Veréffentlichung TER, mangels jene der zugrunde liegenden Fonds zu

erhalten

Die in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Angaben sind vergangenheitsbezogen. Diese dlrfen nicht als Garantie flr die zuklinftige Entwick-

lung verstanden werden.

Vermégensrechnung
(Verkehrswerte) 30.06.09 31.12.08
Bankguthaben

auf Sicht EUR 345'264.04 EUR 133'615.92
Effekten

Anteile anderer kollektiver alternativer Kapitalanlagen EUR 12'844'244.03 EUR 2'995'897.40

Andere Wertpapiere und Wertrechte EUR 8'215’081.20 EUR 1'899'852.00
Derivative Finanzinstrumente EUR 4'268.86 EUR 1'196.53
Sonstige Vermdgenswerte EUR 13'202.88 EUR 4'665.09
Gesamtfondsvermégen am Ende der Rechnungsperiode EUR 21’422'061.01 EUR 5'035'226.94
Andere Verbindlichkeiten EUR -130'749.50 EUR —6'620.65
Nettofondsvermdgen am Ende der Rechnungsperiode EUR 21'291'311.51 EUR 5'028'606.29

Erkléarung der Fussnoten am Ende des Berichts
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Entwicklung der Anzahl Anteile Klasse A Rechnungsperiode 01.01.09 01.01.08
30.06.09 31.12.08
Bestand zu Beginn der Rechnungsperiode 66'919.768 48’236.088
Ausgegebene Anteile 87'818.037 52'850.150
Zuruckgenommene Anteile —2'723.693 —-34’166.470
Bestand am Ende der Rechnungsperiode 152’014.112 66'919.768
Nettoinventarwert je Anteil am Ende der Rechnungsperiode EUR 64.07 EUR 57.10
Entwicklung der Anzahl Anteile Klasse B Rechnungsperiode 01.01.09 01.01.08
30.06.09 31.12.08
Bestand zu Beginn der Rechnungsperiode 19'770.967 12°469.701
Ausgegebene Anteile 154'877.963 11°127.445
Zurlickgenommene Anteile —6'549.675 -3'826.179
Bestand am Ende der Rechnungsperiode 168°099.255 19'770.967
Nettoinventarwert je Anteil am Ende der Rechnungsperiode EUR 68.72 EUR 61.09
Verdnderung des Nettofondsvermdgens (konsolidiert)
Nettofondsvermégen zu Beginn der Rechnungsperiode EUR 5’028’606.29 EUR 6'608’351.44
Saldo aus dem Anteilverkehr
Mittelzuflisse aus Anteilausgaben EUR 14'715012.26 EUR 5'036’173.62
Mittelabflisse durch Anteilricknahmen EUR —-585'815.66 EUR —-4'256'357.64
Gesamterfolg EUR 2'133'508.62 EUR —-2'359'561.13
Nettofondsvermdgen am Ende der Rechnungsperiode EUR 21'291’311.51 EUR 5028'606.29
Verdnderung des Nettofondsvermégens Klasse A
Nettofondsvermégen zu Beginn der Rechnungsperiode EUR 3'820°889.40 EUR 5'181'554.73
Saldo aus dem Anteilverkehr
Mittelzufliisse aus Anteilausgaben EUR 5'028'403.49 EUR 3'906'140.03
Mittelabflisse durch Anteilricknahmen EUR -168'745.29 EUR -3'881°502.34
Gesamterfolg EUR 1'059'126.22 EUR —1’385'303.02
Nettofondsvermdgen am Ende der Rechnungsperiode EUR 9'739'673.82 EUR 3'820°889.40
Verdnderung des Nettofondsvermégens Klasse B
Nettofondsvermégen zu Beginn der Rechnungsperiode EUR 1'207°716.89 EUR 1'426°'796.71
Saldo aus dem Anteilverkehr
Mittelzuflisse aus Anteilausgaben EUR 9'686’608.77 EUR 1’130'033.59
Mittelabflisse durch Anteilricknahmen EUR —-417°070.37 EUR —374'855.30
Gesamterfolg EUR 1'074'382.40 EUR —974'258.11
Nettofondsvermégen am Ende der Rechnungsperiode EUR 11°551°637.69 EUR 1'207'716.89

Erkléarung der Fussnoten am Ende des Berichts
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Erfolgsrechnung Rechnungsperiode 01.01.09 01.01.08
30.06.09 31.12.08
Ertrag
Ertréage der Bankguthaben
auf Sicht EUR 2'176.59 EUR 6'083.47
Retrozessionen auf Anlagefonds EUR 21'201.75 EUR 12'868.69
Einkauf in laufende Nettoertrage bei der Ausgabe von Anteilen EUR —-32'759.93 EUR —-60'969.77
Total Ertrag EUR -9'381.59 EUR -42'017.61
Aufwand
Passivzinsen EUR -37.95 EUR —987.60
Reglementarische Vergitungen
Pauschale Verwaltungskommission 4) EUR —104’354.85 EUR —-68'738.70
Teilubertrag von Aufwendungen auf realisierte Kapitalgewinne und -verluste 4) EUR 7°075.10 EUR 5'514.75
Ausrichtung laufender Nettoertrdge bei der Ricknahme von Anteilen EUR 1'991.48 EUR 8'853.19
Total Aufwand EUR -95'326.22 EUR —55'358.36
Nettoertrag EUR —-104’707.81 EUR -97'375.97
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste EUR —-290'636.37 EUR 895°759.63
Pauschale Verwaltungskommission 4) EUR -7'075.10 EUR -5'514.75
Realisierter Erfolg EUR -402'419.28 EUR 792'868.91
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste
Klasse A EUR 991'423.30 EUR —1'532'334.32
Klasse B EUR 1'544’504.60 EUR -1'620'095.72
Gesamterfolg EUR 2'133'508.62 EUR —-2'359'6561.13

Erkléarung der Fussnoten am Ende des Berichts
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Inventar des Fondsvermdgens am Ende der Rechnungsperiode
Valorennummer Bezeichnung Anzahl/Nominal Wéhrung Kurs Kurswert in %
Wertpapiere, die an einer Bérse kotiert sind
Effekten 14°410°434.03 67.27
1817364 Diapason Rogers Commodity Index -B- 944.341 EUR 917.63 866’'555.63 4.05
2098616 ABN Amro Bank Quanto Open End on RICI Index, cert. sans éch. 26’792.000 EUR 73.50 1’969'212.00 9.19
2384323 UBS Rogers International Commodity Index (EUR) 80’466.000 EUR 78.24 6'295'659.84 29.39
Global 9'131°427.47 42.63
1941970 Diapason Rogers Commodity Index (Metals Segment) Fund -B- 275.088 EUR 1’596.25 439'109.22 2.05
4753352 ZKB Gold ETF EUR 961.000 EUR 660.03 634'288.83 2.96
Metalle 1°073’398.05 5.01
1916248 Diapason Rogers Commodity Index (Agri.Segment) Fund -B- 2'649.481 EUR 719.84 1’907°202.40 8.90
Landwirtschaft 1°907°202.40 8.90
1941976 Diapason Rogers Commodity Index (Energy Segment) Fund -B- 3'535.955 EUR 650.01 2'298'406.11 10.73
Energie 2’298°406.11 10.73
Wertpapiere, die an keiner Borse kotiert sind
Effekten 6’648°891.20 31.04
3643511 Société Général Acceptance Diapason Roger Index -B-, cert. 20.12.13 8'977.000 EUR 599.60 5'382’609.20 25.13
4323277 CS Intl Diapason Rogers Cmdty Index Funds, NT 29.07.13 1’700°000.000 EUR 50.78% 863'260.00 4.03
Global 6’245°869.20 29.16
1623469 Gold 2000 EUR 0.0028 EUR 308.30 0.86 0.00
Metalle 0.86 0.00
2488581 Diapason Global Biofuel Index Fund -C- 690.951 uUsD 818.17 403'021.14 1.88
Energie 403°021.14 1.88
Derivative Finanzinstrumente 4°268.86 0.02
Valorennummer Verfall Wéhrung Betrag Wéhrung Betrag Change Kurswert in %
DAT003218 16.09.09 usSD —630°000.00 EUR 453'890.49 0.71369 4’268.86 0.02
Devisentermingeschéfte 4’268.86 0.02
Bankguthaben auf Sicht EUR 345'264.04 1.61
Anteile anderer kollektiver alternativer Kapitalanlagen EUR 12'844°244.03 59.96
Andere Wertpapiere und Wertrechte EUR 8'215081.20 38.35
Derivative Finanzinstrumente EUR 4'268.86 0.02
Sonstige Vermdgenswerte EUR 13'202.88 0.06
Gesamtfondsvermégen am Ende der Rechnungsperiode EUR 21°422°061.01 100.00
Andere Verbindlichkeiten EUR —-130'749.50
Nettofondsvermdgen am Ende der Rechnungsperiode EUR 21°291’311.51

Umrechnungskurs uUsD 1.-— = EUR 0.712913

Erklarung der Fussnoten am Ende des Berichts
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Rechnungswahrung des Fonds: EUR

‘uswwousbuababius uoissiWwWOo) YOS duley uspiam sd “dsal
‘sjuswaaiby UOISSILWOY YOS duIdY usysisaq s3

000
000
000

(syuesremuapy) VM
(eyeyosabuiwisuasineq) 1d

sjyouag sep apug we uajoussn4 Jop Buniepug

:SjuUaWaaIBY UOISSIWWOD HOS JNe SIBMUIH

:ebelyg usua)eyagyonInzZ abejuelapaip) INZ Jap SOJUOY Sap 8YQH
:uapayg auagabab uoisuad ul Beyonszuelg wy

:uapjayg susyaijebsne je)suyequn Bejyonszue|g wy

(usuondouayy) YO
(usuondoxapu|) |0

(sauminysuiz) 14

(saanminyxepuy) |4 Hesyeyosen

Le | 6LSELGYY S19$SY Uapuabaijapunifinz Jap [eioL

L1 | 61°GEL6YY 000 | 000 000 000 000 000 [e101

puaiaiznpal

Lee | 6LSER6VY | 000 | 000 000 000 000 000 162120 | 00°000.0€9 asn ! 60609} 502.'0 HN3 uabeb agn Inexiap 1a -Juswabeous
(5 |4n3 (s dn3 (s 4n3 (s 4n3

oyIsu oyIsu NS 9ss0.0 e
oyIsusBunIyem 0YISLIpaly -sBunispuesulz -sBuniapuesInyuaipy /sny Iyezuy / besieg | Duniugm -pleJjuoy IIE35A bunuyolazg -S}eyasay OISty
oIS IeIN

000 puayoyieuswabebus lelol

| JuswiwWwo)

1o1eAleq

uauoew.IoU| dISUIM



Halbjahresbericht per 30.06.09

AMC ALTERNATIVE FUND — BCV DIAPASON Commodity Fund (EUR)
Valorennummer Klasse A: 2 607 339

Valorennummer Klasse B: 2 607 351

Rechnungswahrung des Fonds: EUR Seite 9

Wertpapierveranderungen wahrend der Rechnungsperiode

Valorennummer Bezeichnung Kéufe 2) Verkdufe 3)

Wertpapiere mit Bestand am Ende der Rechnungsperiode

Effekten

1817364 Diapason Rogers Commodity Index -B- 690.260

1916248 Diapason Rogers Commodity Index (Agri.Segment) Fund -B- 2'319.412 77.300
1941970 Diapason Rogers Commodity Index (Metals Segment) Fund -B- 206.944 13.393
1941976 Diapason Rogers Commodity Index (Energy Segment) Fund -B- 3'973.045 1'913.627
2384323 UBS Rogers International Commaodity Index (EUR) 80'276.000 21’393.000
2488581 Diapason Global Biofuel Index Fund -C- 554.895 30.678
4753352 ZKB Gold ETF EUR 1°065.000 104.000

Andere Wertpapiere und Wertrechte

2098616 ABN Amro Bank Quanto Open End on RICI Index, cert. sans éch. 26'792.000
3643511 Société Général Acceptance Diapason Roger Index -B-, cert. 20.12.13 6'733.000

Devisentermingeschifte

Valorennummer Verfall Change Waéhrung Kaufe Wahrung Verkaufe
DAT003218 16.09.09 0.72050 EUR 453'890.49 usD 630'000.00

Wertpapiere ohne Bestand am Ende der Rechnungsperiode

Devisentermingeschifte

Valorennummer Verfall Change Wahrung Kaufe Waéhrung Verkéufe
DAT002816 17.03.09 0.73850 EUR 66'464.81 usb 90°000.00
DAT002834 17.03.09 0.71440 EUR 32'147.45 usb 45°000.00
DAT002887 17.03.09 0.73368 EUR 40'352.16 usb 55’000.00
DAT002921 17.03.09 1.28600 uSD 30°000.00 EUR 23'328.15
DAT002932 17.03.09 0.78370 EUR 19'592.48 usb 25°000.00
DAT002992 17.06.09 0.76664 EUR 168'659.92 ushD 220°000.00
DAT003002 17.06.09 0.73665 EUR 132'596.69 usb 180°000.00
DAT003009 17.06.09 0.75798 EUR 45'478.66 usb 60°000.00
DAT003149 17.06.09 0.73276 EUR 51'293.32 usb 70°000.00
DATO003152 17.06.09 0.71429 EUR 28'571.43 usb 40°000.00

1) Angabe (gerundet/ungerundet) entsprechend dem am jeweiligen Stichtag gtiltigen Verkaufsprospekt

2) Kaufe umfassen unter anderem die Transaktionen: Kaufe / Gratistitel / Konversionen / Namensanderungen / Splits /
Stock-/Wahldividenden / Titelaufteilungen / Ubertrage / Umtausch zwischen Gesellschaften / Zuteilungen aus Bezugs-/Optionsrechte

3) Verkaufe umfassen unter anderem die Transaktionen: Verkaufe / Auslosungen / Ausbuchungen infolge Verfall / Austibungen von
Bezugs-/Optionsrechten / Konversionen / Reverse Splits / Rickzahlungen / Ubertrage / Umtausch zwischen Gesellschaften

4) Gemass Mitteilung der Eidgendssischen Steuerverwaltung
5) In Prozent des Nettofondsvermdgens



Halbjahresbericht per 30.06.09

AMC ALTERNATIVE FUND — BCV DIAPASON Commodity Fund (EUR)
Valorennummer Klasse A: 2 607 339

Valorennummer Klasse B: 2 607 351

Rechnungswahrung des Fonds: EUR Seite 10
Kommissionen
Ausﬂgabekomml.sswn Rucknghr.ne- Management fee
flr den Vertrieb kommission
AMC ALTERNATIVE FUND
— BCV DIAPASON Commodity Fund (EUR) A, B max. 5.00 % keine A1.70%
B 1.20%

Die Fondsleitung kann den Vertriebstragern und Vertriebspartnern (autorisierte Vertriebstrager, Fondsleitungen, Banken, Wertpapierhandler, Ver-
sicherungsgesellschaften, Vermdgensverwalter, Vertriebspartner, welche die Fondsanteile ausschliesslich bei institutionellen Anlegern platzieren,
deren Finanzen professionell verwaltet werden) Vertriebsentschadigungen bezahlen.

Ausserdem kann die Fondsleitung den institutionellen Anlegern, die Fondsanteile fir im wirtschaftlichen Sinne Dritte halten (Lebensversiche-
rungsgesellschaften, Pensionskassen und sonstige Vorsorgeeinrichtungen, Anlagestiftungen, Schweizer Fondsleitungen, auslandische Fondslei-
tungen und Fondsgesellschaften, Anlagegesellschaften) aus dem Element «Vermarktung» Ruckubertragungen gewéhren.

Die Fondsleitung hat keine Soft Commission Agreements abgeschlossen.

Die Verwaltungskommission der Zielfonds darf hdchstens 3% betragen.

Depotstellen

Per 30.06.2009 AMC ALTERNATIVE FUND
— BCV DIAPASON Commodity Fund (EUR)

Citco Bank, Amsterdam °
Euroclear °
Swisscanto Funds, London °

Berechnung und Bewertung des Nettoinventarwertes

An einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelte Anlagen werden mit den am Hauptmarkt
bezahlten aktuellen Kursen bewertet. Andere Anlagen oder Anlagen, fiir die kein aktueller Kurs verfugbar ist, werden mit dem Preis bewertet, der
bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der Schatzung wahrscheinlich erzielt werden wiirde. Die Fondsleitung wendet in diesem Fall zur Ermittlung
des Verkehrswertes angemessene und in der Praxis anerkannte Bewertungsmodelle und -grundsétze an.

Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit ihrem Ricknahmepreis bzw. Nettoinventarwert bewertet. Werden sie regelméssig an einer Bérse oder
an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt, so kann die Fondsleitung sie geméss dem vorhergehenden Absatz
bewerten.

Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbetrag plus aufgelaufene Zinsen bewertet. Bei wesentlichen Anderungen der Marktbedingungen
oder der Bonitat wird die Bewertungsgrundlage fiir Bankguthaben auf Zeit den neuen Verhaltnissen angepasst.

Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse eines Teilvermdgens ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse am Verkehrswert des
Vermogens dieses Teilvermdgens zukommenden Quote, vermindert um allféllige Verbindlichkeiten dieses Teilvermdgens, die der betreffenden
Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Klasse.
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Gérifonds SA verfasste und présentiert diesen Bericht ge-
mass den Global Investment Performance Standards (GIPS)
Normen.

Beschreibung

Die Global Investment Performance Standards (GIPS) sind
Empfehlungen des CFA-Instituts zum Zweck der vereinheit-
lichten und modernen Prasentation der Performances. Es han-
delt sich um ein Ensemble von Regeln, die entwickelt wurden,
um die Transparenz zu verbessern und den Vergleich der Per-
formances zwischen den Vermdgensverwaltern zu gestatten.

Die Global Investment Performance Standards (GIPS) wurden
1999 eingefuhrt. Im Februar 2005 hat sich das CFA Institut fur
eine neue Version der GIPS-Normen entschieden, welche die
von 1999 sowie die verschiedenen lokalen Versionen wie die
zuvor von Gérifonds SA angewendeten Swiss Performance
Standards (SPPS) ersetzt. Obwohl das In-Kraft-Treten dieser
neuen Version der GIPS auf den 1. Januar 2006 festgelegt
wurde, hat Gérifonds SA diese Normen bereits vorzeitig ab 2005
angewendet, wie vom CFA Institut empfohlen.

Definitionen

mit fir die Fonds:
BCV, Lausanne,

Banque Cantonale de Geneve, Genf,
TIONAL FUND

Heritage Bank, Genf,

IFP Fund Management SA, Pully,

PKB Privatbank SA, Lugano,

Dynagest, Genf,

IFP FUND

der Direktion erhaltlich.

Methodologie

. Die Berechnung der Performance der Fonds erfolgt taglich.

OO WN =

© 00

seines Index.

formance des Fonds.
und 12 frr eine monatliche Serie.

nicht Mitbericksichtig.

e Firma: Die 1970 gegriindete Firma Gérifonds umfasst alle Fonds, fiir die Gérifonds die Fondsleitungsgesellschaft ist.
Jedoch ist Gérifonds eine Vereinbarung Uber die Verwaltungslbertragung eingegangen

BCV FONDS STRATEGIQUE, AMC PROFESSIONAL FUND, AMC ALTERNATIVE FUND
und AMC EXPERT FUND
BCGE RAINBOW FUND, BCGE SYNCHRONY MARKET FUND und SYNCHRONY INSTITU-

HERITAGE ALTERNATIVE FUND

PLANETARIUM ALTERNATIVE STRATEGIES
DFF Prime Bond Expo

e Composite: Jeder Anlagefonds/Teilvermdgen stellt ein Composite im Sinne der GIPS dar. Es existieren 54 Composites, die zum 30.06.2006
ein Gesamtvermdgen von 5°111.1 Millionen CHF darstellen. Die erschépfende Liste der offenen oder geschlossenen Composites ist bei

. Die Effekten werden zum Datum der Verbuchung zum Marktkurs bewertet.
. Die Performance wird auf den Netto-Inventarwert (NIV) der Fonds unter Berticksichtigung der Ausschuttung berechnet.

. Die Netto-Performance wird ohne Verwaltungs- und Betriebskosten berechnet.

. Die Ertrage werden geometrisch verknipft (Methode des zeitgewichteten Ertrags - « time-weighted return »).

. Die vorgelegten Risikomessungen (Korrelation, Volatilitat, Tracking Error, Beta und Sharpe-Ratio) werden fiir ein vollstandiges Kalender-
jahr durch den Fondsmanager auf einer monatlichen Basis kalkuliert. Bereits in der Vergangenheit von Gerifonds verdéffentliche Messungen,
welche auf einer taglichen Basis beruhten, wurden in diesem Sinne geandert. Im Fall einer Haufigkeitsdnderung wahrend des Jahres der
analysierten Serie werden die Messungen als der Mittelwert der verschiedenen jéahrlich berechneten Subserien kalkuliert.

. Korrelation: Korrelation zwischen der Performance des Fonds und derjenigen seines Index.

. Volatilitat: auf das Jahr berechnete Standardabweichung der Serie von Ertragen.

. Tracking Error: auf das Jahr berechnete Standardabweichung des Unterschieds zwischen der Performance des Fonds und derjenigen

10. Beta: Gefalle, das aus einer linearen Regression zwischen der Performance des Fonds und derjenigen seines Index resultiert.
11. Sharpe Ratio: Mittelwert der auf das Jahr berechneten Ertrage des Fonds abzuglich risikofreie Rate geteilt durch die Volatilitat der Per-

12. Annualisierung der Standardsabweichung: Multiplikation mit der Wurzel aus 250 fir eine tagliche Serie, 52 flr eine wochentliche Serie
13. Eventuelle Geblhren und Kommissionen fiir des Ausgabe oder Riicknahme von Fondsanteilen werden bei Berechnung des Performance

14. Die riickerstattbaren Vorsteuern auf die Renditen der Anlagen sind zum Datum ex. gedeckt.
15. Erganzende Informationen uber die Politik zur Berechnung und Présentation der Performances sind auf Wunsch erhéltlich.
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AMC ALTERNATIVE FUND - BCV DIAPASON Commodity Fund (EUR)

Date de création classe A: 11.07.2006
Date de création classe B: 04.09.2007

Charakteristik: Der BCV DIAPASON Commodity Fund (EUR)
hat jeweils ein langfristiges Wachstum und eine méssige Vola-
tilitdt zum Ziel und ist auf die Entwicklung des Rogers Interna-
tional Commodity Index® (RICISM) sowie die Auswahl von zu-
grunde liegenden Fonds auf dem Rohstoffsektor ausgerichtet.

Der Rogers International Commodity Index® (RICISM), der im Jahr
1998 von James B. Rogers begrlindet wurde, ist der vollstan-
digste und am starksten diversifizierte in seinem Bereich. Er setzt
sich aus den Kursen der liquidesten Terminkontrakte (Futures)
auf 35 Rohstoffe — hauptséchlich der Bereiche Energie, Land-
wirtschaft und Metalle — zusammen. Die Gewichtung der Roh-
stoffe wird einmal pro Jahr auf der Basis ihres weltweiten Ver-
brauchs festgelegt und der Index wird einmal pro Monat gemass
dieser Gewichtung neu ausgerichtet. Der RICISM Index umfasst
drei Subindizes: «Energie », «Landwirtschaft» und «Metalle ».

Jedes Teilvermdgen investiert maximal 30 % seines Vermdgens

nach Wahl in die vier folgenden Fonds:

— Diapason Rogers Commodity Index Fund, der den RICISM
Index am besten repliziert.

— Diapason Rogers Commodity Index (Energy Segment) Fund,
der den Subindex RICISM «Energie» am besten repliziert.
Dieser Subindex basiert auf 4 Energie-Rohstoffen.

— Diapason Rogers Commodity Index (Agriculture Segment)
Fund, der am besten den Subindex RICISM «Landwirtschaft »
repliziert. Dieser Subindex basiert auf 21 landwirtschaftlichen
Rohstoffen.

— Diapason Rogers Commodity Index (Metals Segment) Fund,
der am besten den Subindex RICISM « Metalle » repliziert. Die-
ser Subindex basiert auf 10 Metallen.

Jedes Teilvermdgen investiert dariiber hinaus maximal 70%
seines Vermdgens in Fonds, die zu mindestens 95% auf dem
Rohstoffsektor angelegt sind. Der Saldo des Vermdgens des
Teilvermdgens wird zu maximal 30% in Zertifikaten auf Roh-
stoffindizes angelegt.

Die Rechnungseinheit des Teilvermdgens BCV DIAPASON
Commodity Fund (EUR) ist der Euro (EUR). Das Wahrungs-
risiko zwischen der Anlagewahrung und der Referenzwahrung
des Teilvermdgens wird vom Fondsmanager abgesichert.

Performance-Bericht 2006 2007 2008 2009
bis 30. Juni

Performance in EUR

Gesamtnettorendite % -11.15 20.98 —-46.76 12.33
Klasse A (seit dem 11.07.2006) % -11.15 20.90 —46.85 12.21
Klasse B (seit dem 04.09.2007) % - 14.42 —-46.61 12.50
Nettovermdgen des Fonds Mio. CHF 3.1 10.9 7.4 325
In % des Gesamtunternehmens % 0.06 0.19 0.16 0.64
Gesamtvermdgen des Unternehmens Mio. CHF 5710.7 5'685.1 4'686.0 5111.1
Externe Risikomasse

— Volatilitat % 13.02 12.24 31.32 22.70
— Sharpe Ratio -1.91 1.40 -1.61 1.10
— Risikofreier Zinssatz % 3.2346 3.8640 3.6262 0.9038

Anmerkungen

N —

. Die Fonds der Gesellschaft weisen keinen erheblichen Hebeleffekt auf.
. Keine Benchmark. Reine Rohstoffindizes kénnen aus technischen Griinden nicht effizient repliziert werden.

3. Die Berechnung der Performance erfolgt auf der Grundlage des Nettoinventarwerts nach Abzug samtlicher in Artikel 18 und
19 des Fondsreglements vorgesehener Kommissionen und Gebuhren.

4. Gérifonds SA hat die Verwaltung dieses Teilvermdgens des AMC ALTERNATIVE FUND der Banque Cantonale Vaudoise, Abtei-
lung Asset Management, Lausanne, anvertraut. Die Firma Diapason Commodities Management SA, Lausanne, ist Anlagebe-

rater der Teilvermégen AMC ALTERNATIVE FUND.

5. Advisor: Diapason Commodities Management SA, Lausanne: vom 28.03.2006 bis zum heutigen Tag.

Die in diesem Bericht publizierten Angaben sind keine Garantie fur eine zukinftige Performance. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Rucknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt.



Halbjahresbericht per 30.06.09

AMC ALTERNATIVE FUND — BCV DIAPASON Commodity Fund (EUR)
Valorennummer Klasse A: 2 607 339

Valorennummer Klasse B: 2 607 351

Rechnungswahrung des Fonds: EUR Seite 13

Global Investment Performance Standards (GIPS) — Ubereinstimmungsbescheinigung

Als unabhangige Priifstelle hat KPMG AG vom 1. Januar bis
31. Dezember 2008 die Ubereinstimmung der Firma Géri-
fonds SA geméass dem Global Investment Performance Stan-
dards (GIPS) gepriift. Die Definition der Firma Gérifonds SA
im Sinne der GIPS schliesst alle Fonds ein, flr die Gérifonds SA
als Fondsleitungsgesellschaft fungiert.

Gérifonds SA ist fur die Erstellung der Prasentation und die
Berechnung der Performance verantwortlich, wéhrend unsere
Aufgabe darin besteht, die Berechnungen und ihre Prasenta-
tion zu prufen und deren Beurteilung vorzunehmen.

Unsere Prifung erfolgte nach den Schweizer Priifungsstan-
dards und den Prifung Veranlagungen von GIPS Sektion lII.
Laut diesen Normen haben die Planung und Durchfihrung der
Prifung derart zu erfolgen, dass signifikante Anomalien in der
Prasentation und Berechnung der Performance mit angemes-
sener Sicherheit festgestellt werden kénnen. Wir haben die zur
Erstellung dienenden Daten und die Prasentation insgesamt
durch stichprobenartige Analysen und Untersuchungen gepruft.

Wir glauben, dass unsere Prifung eine ausreichende Basis fiir
die Formulierung unserer Meinung darstellt.

Unserer Einschatzung nach wird die Berechnung der Perfor-
mance aller Composites von Gérifonds SA in Ubereinstimmung
mit den GIPS vorgenommen und prasentiert. Gérifonds SA hat,
fur die ganze Firma, alle geforderten Vorschriften fur die Bil-
dung der Composites eingehalten. Die Abldufe und Verfah-
rensweisen von Gérifonds SA wurden so festgelegt, dass die
Messungen der Performance gemass den Anforderungen der
GIPS berechnet und prasentiert werden.

KPMG AG

Nicolas Moser
dipl. Wirtschaftspriifer

Yvan Mermod
dipl. Wirtschaftsprifer

Genf, den 7. April 2009



