AMC PROFESSIONAL FUND - AMC Pro VMS Swiss

Halbjahresbericht vom 30. September 2011

Inhaltsverzeichnis

e Direktion und Organisation . . .. .. ... ... 2
o AUFSICNESKOMITEE . . . . . 2
o Mitteilung an die ANlEger . .. ..o 3
o UDErSiCNt . . o 4
* N ermOgenSIEChNUNG . ..o e 4
o EHOlgSIeChnUNG . ..o 6
o Inventar des FONASVEIMOGENS . . . . .ottt e e e e e e e e e 7
o WertpapierVerdnderUNgeN . . . .. .ottt e 10
® K OMMISSIONEN . o .ottt e e e e 11
e Berechnung und Bewertung des Nettoinventarwertes . . ........ ... i 11
o Depotstelle . . . e e 11
e TER UNG PR . .t e e e 11
e Performance-BeriCht . . . ... . 12
® MethOodologie . .. ..o 13

< BCV 7 GERIFONDS

Fondsleitung seit 1970

PI. St-Francgois 14 Rue du Maupas 2
Postfach 3009 Postfach 6249
1001 Lausanne 1002 Lausanne

www.bcv.ch www.gerifonds.ch



Direktion und Organisation
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Prasident Max ROTH, BCV
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Mitglieder Alexandre ZANNONI, BCV
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Martin VLCEK, BCV

Fondsleitung

GERIFONDS SA
Rue du Maupas 2, Postfach 6249
1002 Lausanne

Christian BEYELER, Direktor

Christian CARRON, Stellvertretender Direktor
Nicolas BIFFIGER, Vizedirektor

Bertrand GILLABERT, Vizedirektor

Depotbank

BCV, Lausanne

Vertriebsgesellschaften

Banque Cantonale Vaudoise, Lausanne
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Alle Ubrigen Kantonalbanken

Adler & Co Privatbank AG, Zlrich

Banque Arner SA, Lugano

Banque Coop AG, Basel

Banque Heritage, Genf

Banque Leumi (Suisse) AG, Ziirich

Banque Pasche SA, Genf

Banque Piguet Galland & Cie SA, Yverdon-les-Bains
Banque Sal. Oppenheim jr. & Cie (Suisse) AG, Zirich
Corner Banque, Lugano
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Dynagest SA, Genf
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NPB Neue Privat Bank AG, Zirich
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Privatbank Von Graffenried AG, Bern
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Zeichnungs- und Zahlstellen

BCV, Lausanne

Banque Piguet Galland & Cie SA, Yverdon-les-Bains
Fondsverwaltung

GERIFONDS SA hat die Verwaltung der Teilvermdgen des
AMC PROFESSIONAL FUND der BCV Asset Management,
Lausanne, anvertraut.
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Mitteilung an die Anleger

Anderungen des Fondsvertrages sind am 17. Mai 2011 auf der elektronischen Plattform www.swissfunddata.ch und am 19. des
gleichen Monats im Schweizerischen Handelsamtsblatt (SHAB) versffentlicht worden. Diese Anderungen betreffen die Anteilklassen,
die Anlagepolitik, die pauschalen Verwaltungskommissionen und die Verwendung des Ertrages. Sie sind am 29. Juni 2011 von
der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA mit Inkrafttreten zum 1. Juli 2011 genehmigt worden. Das Dispositiv des Ent-
scheids der FINMA ist am 30. Juni 2011 auf www.swissfunddata.ch und am 1. Juli 2011 im SHAB veréffentlicht worden.

Weitere Anderungen in Bezug auf das Teilvermégen AMC Pro International Bonds sind am 29. August 2011 im Schweizerischen
Handelsamtsblatt (SHAB) und am 2. September 2011 auf der Plattform www.swissfunddata.ch verdffentlicht worden. Diese Ande-
rungen betrafen den Ansatz zur Risikomessung fur Derivate (Commitment |l anstelle von Commitment I). Sie sind am 10. Oktober
2011 von der FINMA mit Inkrafttreten am 17. Oktober 2011 genehmigt worden. Das Dispositiv des Entscheids der FINMA ist am
13. Oktober 2011 im SHAB und auf der elektronischen Plattform www.swissfunddata.ch veréffentlicht worden.



Halbjahresbericht per 30.09.11
AMC PROFESSIONAL FUND — AMC Pro VMS Swiss

Valorennummer Klasse A: 10797 320
Valorennummer Klasse B: 10 797 323
Valorennummer Klasse C: 10797 325
Rechnungswéhrung des Fonds: CHF

4

Ubersicht

Rechnungsperiode Klassen- 01.04.11 (Fondslancierung) 28.09.10

wéhrung 30.09.11 31.03.11

Nettofondsvermdégen am Ende der Rechnungsperiode konsolidiert CHF 34°271°350.53 45’473'671.60
Portfolio Turnover Rate (PTR) 243.74% 110.07%
Nettofondsvermdégen am Ende der Rechnungsperiode Klasse A CHF 753'178.47 2'336'746.33
Anzahl Anteile am Ende der Rechnungsperiode Klasse A 9’589 22’366
Nettoinventarwert je Anteil am Ende der Rechnungsperiode Klasse A CHF 78.55 104.48
Ausschittung je Anteil Klasse A CHF - 0.00
Total Expense Ratio (TER) Klasse A 1.19% 1.22%
Nettofondsvermdégen am Ende der Rechnungsperiode Klasse B CHF 8'494°524.05 10'549'585.55
Anzahl Anteile am Ende der Rechnungsperiode Klasse B 107’781 100’816
Nettoinventarwert je Anteil am Ende der Rechnungsperiode Klasse B CHF 78.81 104.64
Ausschuittung je Anteil Klasse B CHF - 0.00
Total Expense Ratio (TER) Klasse B 0.91% 0.92%
Nettofondsvermdégen am Ende der Rechnungsperiode Klasse C CHF 25°023'648.01 32’587’339.72
Anzahl Anteile am Ende der Rechnungsperiode Klasse C 316’572 310947
Nettoinventarwert je Anteil am Ende der Rechnungsperiode Klasse C CHF 79.05 104.80
Ausschittung je Anteil Klasse C CHF - 0.00
Total Expense Ratio (TER) Klasse C 0.61% 0.61%

Die in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Angaben sind vergangenheitsbezogen. Diese diirfen nicht als Garantie fir die zukUnftige Entwicklung

verstanden werden.

Vermoégensrechnung
(Verkehrswerte) 30.09.11 31.03.11
Bankguthaben

auf Sicht 6'363'471.30 6'761°039.15
Effekten

Aktien und sonstige Beteiligungswertpapiere und -rechte 24°898'643.59 37°538'232.55

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 2'878'850.51 1'169'613.33
Sonstige Vermdgenswerte 150°021.03 31’329.17
Gesamtfondsvermégen am Ende der Rechnungsperiode 34'290'986.43 45’500'214.20
Andere Verbindlichkeiten -19'635.90 —26’542.60

Nettofondsvermégen am Ende der Rechnungsperiode

34°'271’350.53

45'473'671.60

Erklarung der Fussnoten am Ende des Berichts.
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Entwicklung der Anzahl Anteile Klasse A Rechnungsperiode 01.04.11 (Fondslancierung) 28.09.10
30.09.11 31.03.11
Bestand zu Beginn der Rechnungsperiode / Erstausgabe von Anteilen 22°366 23’266
Ausgegebene Anteile 4872 4182
Zurickgenommene Anteile —-17°649 -5082
Bestand am Ende der Rechnungsperiode 9’589 22’366
Entwicklung der Anzahl Anteile Klasse B Rechnungsperiode 01.04.11 (Fondslancierung) 28.09.10
30.09.11 31.03.11
Bestand zu Beginn der Rechnungsperiode / Erstausgabe von Anteilen 100’816 89'194
Ausgegebene Anteile 14’586 21°053
Zurickgenommene Anteile -7'621 -9'431
Bestand am Ende der Rechnungsperiode 107’781 100’816
Entwicklung der Anzahl Anteile Klasse C Rechnungsperiode 01.04.11 (Fondslancierung) 28.09.10
30.09.11 31.03.11
Bestand zu Beginn der Rechnungsperiode / Erstausgabe von Anteilen 310947 271097
Ausgegebene Anteile 18’324 47’335
Zurickgenommene Anteile —-12'699 —7'485
Bestand am Ende der Rechnungsperiode 316’572 310947
Veranderung des Nettofondsvermégens
Nettofondsvermdgen zu Beginn der Rechnungsperiode / Nettofondsvermégen am Ausgabe 45’473'671.60 38’355’700.00
Saldo aus dem Anteilverkehr 350°247.92 5'282'348.04
Gesamterfolg —11'552’568.99 1'835'623.56

Nettofondsvermégen am Ende der Rechnungsperiode

34°'271’350.53

45'473'671.60

Erklarung der Fussnoten am Ende des Berichts.
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Erfolgsrechnung Rechnungsperiode 01.04.11 (Fondslancierung) 28.09.10
30.09.11 31.03.11
Ertrag
Ertrédge der Bankguthaben
auf Sicht 858.85 1°403.32
Ertrage der Effekten
Aktien und sonstige Beteiligungswertpapiere und -rechte 331°308.65 88'111.20
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 6'952.05 0.00
Einkauf in laufende Nettoertrage bei der Ausgabe von Anteilen 9'913.62 —-8'284.44
Total Ertrag 349'033.17 81°230.08
Aufwand
Passivzinsen 0.00 -2.67
Reglementarische Vergiitungen
Pauschale Verwaltungskommission —-143'371.00 -157'718.25
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei der Riicknahme von Anteilen -12'237.04 5'006.48
Total Aufwand —-155'608.04 -152'714.44
Nettoertrag 193'425.13 —71'484.36
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste —-4'471'634.02 797'142.13
Realisierter Erfolg —-4'278'208.89 725'657.77
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste -7'274’360.10 1'109'965.79

Gesamterfolg

—11°'552’568.99

1'835'623.56

Erklarung der Fussnoten am Ende des Berichts.
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Inventar des Fondsvermdgens am Ende der Rechnungsperiode
ISIN Bezeichnung Anzahl/Nominal Wahrung Kurs Kurswert in %
Wertpapiere, die an einer Borse kotiert sind
Aktien und sonstige Beteiligungswertpapiere 24°898’643.59 72.61
CHO0027752242 Petroplus Holdings nom. 108’406 CHF 5.12 555'038.72 1.62
CH0048265513 Transocean nom. 22’590 CHF 44.41 1°003'221.90 2.93
Erdél und Erdgas 1°558°260.62 4.55
CH0005795668 Schmolz + Bickenbach nom. 24’119 CHF 6.17 148'814.23 0.43
CH0010645932 Givaudan nom. 12 CHF 711.00 8'532.00 0.02
CH0011037469 Syngenta nom. 1’879 CHF 238.50 448'141.50 1.31
CHO0016440353 EMS-Chemie Holding nom. 1771 CHF 158.20 280°172.20 0.82
Grundstoffe 885°659.93 2.58
CH0000816824 OC Oerlikon Corp. nom. 187°344 CHF 5.23 979'809.12 2.86
CHO0001752309 Georg Fischer nom. 335 CHF 319.00 106’865.00 0.31
CH0002432174 Bucher Industries nom. 1’577 CHF 142.40 224’564.80 0.65
CHO0002497458 SGS nom. 358 CHF 1'390.00 497'620.00 1.45
CH0003541510 Forbo Holding nom. 1’139 CHF 359.00 408'901.00 1.19
CH0003671440 Rieter Holding nom. 513 CHF 145.50 74'641.50 0.22
CHO0010567961 Flughafen Zuerich nom. 269 CHF 343.50 92’401.50 0.27
CH0011795959 Kaba Holding nom. 166 CHF 310.00 51'460.00 0.15
CHO0012138605 Adecco nom. 190 CHF 36.17 6'872.30 0.02
CH0012214059 Holcim nom. 27’511 CHF 48.70 1'339'785.70 3.91
CH0012221716 ABB nom. 3416 CHF 15.77 53'870.32 0.16
CH0024638196 Schindler Holding bp 1'331 CHF 97.05 129'173.55 0.38
CH0025536027 Burckhardt Compression Holding nom. 484 CHF 180.60 87°410.40 0.25
CHO0030170408 Geberit nom. 1’367 CHF 168.70 230'612.90 0.67
CH0038388911  Sulzer nom. 4’166 CHF 94.30 392'853.80 1.15
CHO0108503795 Meyer Burger Technology nom. 21’284 CHF 23.40 498'045.60 1.45
Industrieunternehmen 5’174°887.49 15.09
CH0009002962 Barry Callebaut nom. 574 CHF 767.00 440'258.00 1.28
CH0010570767 Lindt & Spruengli bp 42 CHF 2'650.00 111°300.00 0.32
CH0012255151 The Swatch Group 1775 CHF 302.30 536°582.50 1.56
CH0038863350 Nestle nom. 16’986 CHF 50.10 850'998.60 2.48
CHO0043238366 Aryzta nom. 7271 CHF 39.60 287'931.60 0.84
CH0045039655 Cie Financiere Richemont 9082 CHF 40.95 371'907.90 1.08
Verbrauchsgiter 2'598°978.60 7.56
CH0010532478 Actelion nom. 176 CHF 30.30 5'332.80 0.02
CH0012005267 Novartis nom. 15971 CHF 50.80 811'326.80 2.37
CH0012032048 Roche Holding bj 7771 CHF 147.10 1'143'114.10 3.33
CH0012100191  Tecan Group nom. 204 CHF 65.25 13'311.00 0.04
CHO0013841017 Lonza Group nom. 23912 CHF 55.00 1’315’160.00 3.84
CHO0037851646 Nobel Biocare Holding nom. 11748 CHF 9.13 107'259.24 0.31
US87162M4096 Synthes 111 CHF 147.00 16'317.00 0.05
Gesundheitswesen 3'411°820.94 9.96
CHO0002088976 Valora Holding nom. 636 CHF 198.00 125'928.00 0.37
CH0006937772 Charles Voegele Holding 522 CHF 27.50 14°355.00 0.04
CHO0015536466 Galenica nom. 1’313 CHF 467.75 614’155.75 1.79
Verbraucherservice 754°438.75 2.20

Erklarung der Fussnoten am Ende des Berichts.
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ISIN Bezeichnung Anzahl/Nominal Waéhrung Kurs Kurswert in %
CHO0008742519 Swisscom nom. 3682 CHF 370.80 1'365'285.60 3.98
Telekommunikation 1°365°285.60 3.98
CH0021607004 BKW FMB Energie nom. 3813 CHF 42.80 163'196.40 0.48
Versorger 163°196.40 0.48
CHO0008038389 Swiss Prime Site nom. 9'896 CHF 73.20 724'387.20 2.1
CHO0011075394  Zurich Financial Services nom. 7919 CHF 191.00 1'512’529.00 4.42
CH0011108872 Mobimo Holding nom. 950 CHF 218.70 207°765.00 0.61
CH0012138530 Credit Suisse Group nom. 57321 CHF 24.00 1’375'704.00 4.01
CH0012271687 Helvetia Holding nom. 1’894 CHF 278.00 526°'532.00 1.54
CH0012410517 Baloise-Holding nom. 18’653 CHF 67.00 1'249'751.00 3.64
CHO0014852781 Swiss Life Holding nom. 2’935 CHF 100.90 296'141.50 0.86
CH0015251710 BCV nom. 581 CHF 469.75 272'924.75 0.80
CHO0018294154 PSP Swiss Property nom. 7’873 CHF 81.70 643'224.10 1.88
CHO0021783391 Pargesa Holding 8’955 CHF 62.60 560’583.00 1.63
CH0022268228 EFG International nom. 4’697 CHF 6.75 31'704.75 0.09
CH0024899483 UBS nom. 5290 CHF 10.54 55'756.60 0.16
CHO0102484968 Julius Baer Gruppe nom. 305 CHF 30.70 9'363.50 0.03
CH0102659627 GAM Holding nom. 99’440 CHF 11.45 1'138’588.00 3.32
CH0126881561 Swiss Re nom. 2'843 CHF 42.52 120'884.36 0.35
Finanzdienstleistungen 8'725°838.76 25.45
CHO0012268360 Kudelski 31’975 CHF 8.14 260°276.50 0.76
Technologie 260°276.50 0.76
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 2’878’850.51 8.39
CHO0008899764 CS ETF (CH) on SMI (R) 26’480 CHF 55.71 1’475'200.80 4.30
CH0019852802 CS ETF (CH) SMIM R 12841 CHF 109.31 1'403'649.71 4.09
Finanzdienstleistungen 2'878°850.51 8.39
Derivative Finanzinstrumente 0.00 0.00
SMIL.FUT1211 Future SWISS MARKET INDEX 12.11 119 CHF 5'513.00 0.00 0.00
Futures 0.00 0.00
Bankguthaben auf Sicht 6'363'471.30 18.56
Aktien und sonstige Beteiligungswertpapiere und -rechte 24°898'643.59 72.61
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 2'878'850.51 8.39
Sonstige Vermdgenswerte 150°021.03 0.44
Gesamtfondsvermégen am Ende der Rechnungsperiode 34°290'986.43 100.00
Andere Verbindlichkeiten -19'635.90

Nettofondsvermégen am Ende der Rechnungsperiode 34’271’350.53

Erklarung der Fussnoten am Ende des Berichts.
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Wertpapierveranderungen wahrend der Rechnungsperiode

ISIN Bezeichnung Kaufe 2) Verkéufe 3) ISIN Bezeichnung Kaufe 2) Verkdufe 3)

Wertpapiere mit Bestand am Ende der Rechnungsperiode CH0037851646 Nobel Biocare Holding nom. 11'748
CH0038388911  Sulzer nom. 640 9’505

Aktien und sonstige Beteiligungswertpapiere CHO038863350  Nestle nom. 16'986 653
CH0043238366 Aryzta nom. 7271

CHO0000816824 OC Oerlikon Corp. nom. 165689 2'243 CH0045039655 Cie Financiere Richemont 1’539 24’751

CHO0001752309 Georg Fischer nom. 10 1’835 CHO0048265513 Transocean nom. 18’912 10175

CHO0002088976 Valora Holding nom. 253 519 CH0102484968 Julius Baer Gruppe nom. 1’660 11607

CHO0002432174 Bucher Industries nom. 650 1’606 CH0102659627 GAM Holding nom. 43'802 24'294

CH0002497458 SGS nom. 358 CHO0108503795 Meyer Burger Technology nom. 34691 18'551

CHO0003541510  Forbo Holding nom. 35 297 CHO0126881561 Swiss Re nom. 14’551 11'708

CHO0003671440 Rieter Holding nom. 513 1’190 US87162M4096 Synthes 111

CH0005795668 Schmolz + Bickenbach nom. 24’119

CH0006937772  Charles Voegele Holding 522 Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

CH0008038389 Swiss Prime Site nom. 9896

CH0008742519 Swisscom nom. 28 1435 CHO0008899764 CS ETF (CH) on SMI (R) 34’600 8120

CHO0009002962 Barry Callebaut nom. 574 CHO0019852802 CS ETF (CH) SMIM R 7415 2'787

CH0010532478 Actelion nom. 176

CHO0010567961  Flughafen Zuerich nom. 590 321 Futures

CH0010570767 Lindt & Spruengli bp 42

CH0010645932 Givaudan nom. 12 455 SMI.FUT1211 Future SWISS MARKET INDEX 12.11 124 5

CHO0011037469 Syngenta nom. 2’048 373

CH0011075394  Zurich Financial Services nom. 1'844 781 Wertpapiere ohne Bestand am Ende der Rechnungsperiode

CHO0011108872 Mobimo Holding nom. 950

CH0011795959  Kaba Holding nom. 432 1’581 Aktien und sonstige Beteiligungswertpapiere

CH0012005267 Novartis nom. 2'006 23937

CH0012032048 Roche Holding bj 7771 CA4598751002 Intl Minerals 3157 16’843

CH0012100191 Tecan Group nom. 204 CHO0000587979  Sika 235 235

CHO0012138530 Credit Suisse Group nom. 10214 2'000 CH0002168083  Panalpina Welttransport nom. 6'859

CH0012138605 Adecco nom. 190 CHO0003504856 Kuoni Reisen Holding -B- nom. 341

CH0012214059 Holcim nom. 2'330 4898 CHO0012142631  Clariant nom. 50’465 70120

CH0012221716 ABB nom. 3416 CH0012335540 Vontobel Holding nom. 5519

CH0012255151 The Swatch Group 2’067 2’752 CHO0012453913 Temenos Group nom. 40’058

CHO0012268360 Kudelski 24’386 3035 CHO0014786500 Valiant Holding nom. 4’706

CH0012271687 Helvetia Holding nom. 86 908 CHO0023405456 Dufry nom. 6’883

CHO0012410517 Baloise-Holding nom. 1’510 5231 CH0024608827 Partners Group Holding nom. 591 797

CHO0013841017 Lonza Group nom. 2’461 3'256 CH0025238863 Kuehne + Nagel Intl nom. 3214 4428

CHO0014852781 Swiss Life Holding nom. 3163 8’659 CH0100185955 Gategroup Holding 13'065

CH0015251710 BCV nom. 459 159 CHO0110240600 AFG Arbonia nom. 2'631 2’631

CHO0015536466 Galenica nom. 677 1’585 CH0127480363 Autoneum Holding nom. 1190 1’190

CHO0016440353 EMS-Chemie Holding nom. 1771

CH0018294154 PSP Swiss Property nom. 7873 3678 Bezugsrechte

CHO0021607004 BKW FMB Energie nom. 2'773 2'807

CH0021783391 Pargesa Holding 912 1°054 CH0128902654 Kuoni Reisen Holding -B- drt 09.05.11 341 341

CH0022268228 EFG International nom. 4697 10’564

CHO0024638196  Schindler Holding bp 1’331 578 Futures

CHO0024899483 UBS nom. 5'290

CHO0025536027 Burckhardt Compression Holding nom. 162 207 SMILFUTO0611  Future SWISS MARKET INDEX 06.11 33 140

CHO0027752242  Petroplus Holdings nom. 76'948 46'424 SMI.FUT0911 Future SWISS MARKET INDEX 09.11 161 161

CHO0030170408 Geberit nom. 5811 4444

1) Angabe (gerundet/ungerundet) entsprechend dem am jeweiligen Stichtag guiltigen Verkaufsprospekt

2) Kéaufe umfassen unter anderem die Transaktionen: Kaufe / Gratistitel / Konversionen / Namenséanderungen / Splits /
Stock-/Wahldividenden / Titelaufteilungen / Ubertrage / Umtausch zwischen Gesellschaften / Zuteilungen aus Bezugs-/Optionsrechten

3) Verkéufe umfassen unter anderem die Transaktionen: Verkéaufe / Auslosungen / Ausbuchungen infolge Verfall / Ausiibungen von
Bezugs-/Optionsrechten / Konversionen / Reverse Splits / Riickzahlungen / Ubertrage / Umtausch zwischen Gesellschaften

4) Gemass Mitteilung der Eidgendssischen Steuerverwaltung

5) In Prozent des Nettofondsvermégens
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Kommissionen
Ausgabe- Riicknahme- Pauschale angewandte
AMC PROFESSIONAL FUND kommission fiir fondsentscha- Verwaltungs-
den Vertrieb digung kommission (p.a.)
— AMC Pro VMS Swiss A max. 1.75% keine 1.20%
— AMC Pro VMS Swiss B max. 1.75% 0.10% 0.90%
— AMC Pro VMS Swiss C max. 1.75% 0.10% 0.60%

Die Fondsleitung kann den Vertriebstragern und Vertriebspartnern (autorisierte Vertriebstréager, Fondsleitungen, Banken, Wertpapierhéndler, Ver-
sicherungsgesellschaften, Vermdgensverwalter, Vertriebspartner, welche die Fondsanteile ausschliesslich bei institutionellen Anlegern platzieren,
deren Finanzen professionell verwaltet werden) Vertriebsentschadigungen bezahlen.

Ausserdem kann die Fondsleitung den institutionellen Anlegern, die Fondsanteile fiir im wirtschaftlichen Sinne Dritte halten (Lebensversiche-
rungsgesellschaften, Pensionskassen und sonstige Vorsorgeeinrichtungen, Anlagestiftungen, Schweizer Fondsleitungen, ausldndische Fondslei-
tungen und Fondsgesellschaften, Anlagegesellschaften) aus dem Element « Vermarktung » Rucklbertragungen gewéhren.

Die Fondsleitung hat keine Soft Commission Agreements abgeschlossen.

Die Verwaltungskommission der Zielfonds darf hdchstens 3% betragen.

Berechnung und Bewertung des Nettoinventarwertes

An einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelte Anlagen sind mit den am Hauptmarkt bezahlten
aktuellen Kursen zu bewerten. Andere Anlagen oder Anlagen, fur die keine aktuellen Kurse verfiigbar sind, sind mit dem Preis zu bewerten, der
bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der Schatzung wahrscheinlich erzielt wiirde. Die Fondsleitung wendet in diesem Fall zur Ermittlung des Ver-
kehrswertes angemessene und in der Praxis anerkannte Bewertungsmodelle und -grundsétze an.

Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit ihrem Ricknahmepreis bzw. Nettoinventarwert bewertet. Werden sie regelmassig an einer Bérse oder
an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt, so kann die Fondsleitung diese geméass dem vorhergehenden
Absatz bewerten.

Bankguthaben werden mit inrem Forderungsbetrag plus aufgelaufene Zinsen bewertet. Bei wesentlichen Anderungen der Marktbedingungen
oder der Bonitat wird die Bewertungsgrundlage fiir Bankguthaben auf Zeit den neuen Verhéltnissen angepasst.

Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse eines Teilvermdgens ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse am Verkehrswert des
Vermogens dieses Teilvermdgens zukommenden Quote, vermindert um allféllige Verbindlichkeiten dieses Teilvermdgens, die der betreffenden
Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Klasse. Der Nettoinventarwert je
Anteil wird auf zwei Dezimalstellen gerundet.

Depotstelle

SIX SIS AG, Zirich

TER und PTR

Die TER und PTR wurden gemass « Richtlinien zur Berechnung und Offenlegung der TER und PTR von kollektiven Kapitalanlagen », die von der
Swiss Funds Association SFA am 16. Mai 2008 herausgegeben wurden, ermittelt.
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Performance-Bericht
2010 2011
seit dem bis

28. Sept. 30. Sept.

Performance in CHF

Gesamtnettorendite % 5.45 -25.11
Netto Performance:

Klasse A % 5.31 —25.41
Klasse B % 5.40 -25.22
Klasse C % 5.48 —25.06
Index

SPI Mid & Large Cap.

Benchmark-Rendite in CHF % 2.77 —-13.17
Nettovermdgen des Fonds Mio. CHF 45.5 34.3
In % des Gesamtunternehmens % 0.69 0.53
Gesamtvermdgen des Unternehmens Mio. CHF 6'591.6 6'421.9

Externe Risikomasse

— Korrelation 0.95 0.97
— Volatilitat % 5.81 21.11
— Aktives Risiko (Tracking Error) % 1.75 5.58
— Beta 1.01 1.12
— Sharpe Ratio 3.80 -1.51
— Risikofreier Zinssatz % 0.2138 0.1680

Anmerkungen

. Die Performance des Index wird taglich berechnet.

. Es gibt keinen signifikanten Hebeleffekt in den Fonds der Firma.

. Prozentsatz des Teilvermégens, der in nicht vom Index abgedeckte Regionen investiert ist: nicht signifikant.

. Index: SPI Mid & Large Cap.

. Gewichtete Nettoperformance: Produkt der Nettoperformances jeder Klasse, mit den jeweiligen Vermdgen gewichtet.

. Die Fondsleitung hat die Verwaltung der Teilvermégen des AMC PROFESSIONAL FUND der BCV Asset Management, Lau-
sanne, anvertraut.

. Die gezeigte Verteilung ist die Differenz zwischen der héchsten und tiefsten Performance der Klassen.

O WN =

~

Die in diesem Bericht publizierten Angaben sind keine Garantie flr eine zuklnftige Performance. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbertcksichtigt.
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Methodologie

OO WN =
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10.
11.

12.
13.
14.
15.

16.
17.

. Die Effekten werden zum Datum der Verbuchung zum Marktkurs bewertet.

. Die Performance wird auf den Netto-Inventarwert (NIW) der Fonds unter Beriicksichtigung der Ausschiittung berechnet.

. Die Berechnung der Performance der Fonds ist die gleiche wie die der NIW.

. Die Netto-Performance wird nach Abzug sdmtlicher Verwaltungs- und Administrationsgebihren berechnet.

. Die Ertrage werden geometrisch verknupft (Methode des zeitgewichteten Ertrags — «time-weighted return »).

. Die vorgelegten Risikomessungen (Korrelation, Volatilitét, Tracking Error, Beta und Sharpe-Ratio) werden flr ein vollstdndiges

Kalenderjahr durch den Fondsmanager auf einer monatlichen Basis kalkuliert. Bereits in der Vergangenheit von Gerifonds ver-
offentliche Messungen, welche auf einer taglichen Basis beruhten, wurden in diesem Sinne gedndert. Im Fall einer Haufigkeits-
anderung wahrend des Jahres der analysierten Serie werden die Messungen als der Mittelwert der verschiedenen jahrlich berech-
neten Subserien kalkuliert.

. Korrelation: Korrelation zwischen der Performance des Fonds und derjenigen seines Index.
. Volatilitdt: auf das Jahr berechnete Standardabweichung der Serie von Ertrégen.
. Tracking Error: auf das Jahr berechnete Standardabweichung des Unterschieds zwischen der Performance des Fonds und

derjenigen seines Index.

Beta: Gefalle, das aus einer linearen Regression zwischen der Performance des Fonds und derjenigen seines Index resultiert.
Sharpe Ratio: Mittelwert der auf das Jahr berechneten Ertrdge des Fonds abzlglich risikofreie Rate geteilt durch die Volati-
litdt der Performance des Fonds.

Annualisierung der Standardsabweichung: Multiplikation mit der Wurzel aus 250 fiir eine tagliche Serie, 52 flr eine wdchent-
liche Serie und 12 fur eine monatliche Serie.

Eventuelle Gebihren und Kommissionen fiir die Ausgabe oder Riicknahme von Fondsanteilen werden bei Berechnung der
Performance nicht mitbericksichtigt.

Die ruckerstattbaren Vorsteuern auf die Renditen der Anlagen sind zum Datum ex. gedeckt.

Weitere Informationen zur Renditeberechnung sind auf Anfrage erhéltlich.

Die Séatze und Verteilung der pauschalen Verwaltungskommission sind weiter oben im Bericht angegeben.

Das Auflegungsdatum des Composites entspricht stets dem Auflegungsdatum der ersten aufgelegten Klasse.



