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Banque Cantonale Vaudoise, Lausanne
Banque Cantonale de Genève, Genf
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Fondsverwaltung

GERIFONDS SA hat die Verwaltung der Teilvermögen des
AMC PROFESSIONAL FUND der BCV Asset Management,
Lausanne, anvertraut.
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* Mit Affidavit

Ausschüttung des Ertrags an 
Anteilscheininhaber mit Domizil

in der Schweiz im EU-
Ausland  Zinsbesteuerung

AMC PROFESSIONAL FUND Valoren- Coupon Währung Brutto- – 35 % Eidg. Netto- Brutto / TID-CH TID-EU
nummer Nr. betrag Verrech- betrag Netto-

nungssteuer betrag

AMC Pro Japac A * 277 540 29 JPY 87.00 – 30.45 56.55 87.00 * 0.0000 0.0000

AMC Pro Japac B * 2 576 246 3 JPY 47.00 – 16.45 30.55 47.00 * 0.0000 0.0000

AMC Pro Japac C * 2 576 252 4 JPY 63.00 – 22.05 40.95 63.00 * 0.0000 0.0000

Ausschüttung des Nettoertrags 2010 / 2011

Ex-Datum :            20. Juli 2011
Zahlungstermin :  25. Juli 2011

Rückblick

Das japanische Steuerjahr 2010-2011 wird als eines der tra-
gischsten der Nachkriegszeit im Gedächtnis bleiben. Ein Erdbe -
ben und der nachfolgende Tsunami haben Tausenden von Men-
schen das Leben genommen und dann hat der Nuklearunfall
die Böden und Gewässer von Honshu, der Hauptinsel des Archi-
pels, auf Dauer kontaminiert. In Japan wird es ein « vor » und ein
« nach » dem 11. März 2011 geben. In dieser schweren Zeit gel -
ten unsere Gedanken vor allem den Opfern und ihren Familien.

Auf der wirtschaftlichen Ebene werden die Folgen schneller
 beigelegt sein als in menschlicher und ökologischer Hinsicht.
Eine anfängliche Konjunkturverlangsamung ist unvermeidlich,
vor allem in erster Linie aufgrund der Unterbrechung der Lo -
gistikkette, aber auch der Stromrationierung. In diesem Be -
reich werden die Verluste des Steuerjahres 2011-2012 jedoch
in der Folge wieder aufgeholt werden. Es besteht kein Zweifel,
dass Japan gestärkt aus diesen schrecklichen Prüfungen her-
vorgehen wird. Wie in der Vergangenheit werden die Japaner
sich mit bemerkenswerter Disziplin, mit Mut und Effizienz der
Überwindung dieser Schicksalsschläge stellen. 

Im Hinblick auf die Börse werden die Statistiken vermerken, dass
der Topix (in Yen bei reinvestierten Dividenden) im Berichtsjahr
9.2% verloren hat. Nur 6 von 33 Sektoren ist es gelungen, eine
positive Performance zu generieren. Ausserdem sind die Unter-
schiede besonders ausgeprägt gewesen : Während der Erdöl-
und Kohlesektor einen Anstieg von 28.5 % verbuchte, hat der
Zusammenbruch von Tokyo Electric Power die Versorgungs-
betriebe mit voller Wucht getroffen und um 34.0 % abstürzen

lassen. Die Large Caps haben 12.9% verloren, die Mid Caps
9.6% und die Small Caps 3.9 %. 

Entwicklung der Anteilpreise

Im Sinne der relativen Performance hat das Teilvermögen ein
gutes Jahr verzeichnet, im Sinne der absoluten Performance
war das Ergebnis jedoch enttäuschend. Ein grosser Teil des
Berichtszeitraums war von einer geringen Überschaubarkeit
der Entwicklung der Börsen geprägt. Unsere Kennzahlen-
 Cockpits haben wenig klare und widersprüchliche Signale ge -
geben, die uns veranlassten, unser relatives Risiko durch An -
näherung an unseren Referenzindex zu reduzieren. 

Da wir besonderen Wert auf den Schutz der Anlagen sowie auf
das Risikomanagement gelegt hatten, hat unser Portefeuille nicht
allzu sehr unter der Katastrophe vom 11. März gelitten. Seitdem
sind die branchenspezifischen Ausrichtungen im Hinblick auf
Grösse und Stil weiter reduziert worden und die Zahl der Posi-
tionen ist erhöht worden. Somit ist das Portefeuille Ende März
2011 in 150 Unternehmen investiert im Vergleich zu 113 zwölf
Monate zuvor. Auch eine Position flüssiger Mittel, die sich je
nach Marktlage zwischen 0 % und 3 % bewegt, stellt ein Sicher-
heitspolster dar. 

Im Steuerjahr vom 1. April 2010 bis zum 31. März 2011 ist der
Anteilpreis der Klasse A um 9.4 % zurückgegangen ; die Klasse
B verzeichnete einen Rückgang von 9.1% und die Klasse C
von 8.9%, Ausschüttungen vom Juli 2010 eingeschlossen. 

BCV Asset Management
Situation am 31. März 2011

Anlagepolitik
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Übersicht Rechnungsperiode Klassen- 01.04.10 01.04.09 01.04.08 01.04.07
währung 31.03.11 31.03.10 31.03.09 31.03.08

Nettofondsvermögen am Ende der Rechnungsperiode konsolidiert JPY 14’331’050’089.50 14’823’040’638.00 12’994’288’822.91 17’971’364’741.91
Portfolio Turnover Rate (PTR) 40.91% 59.37% 46.36% 38.54%

Nettofondsvermögen am Ende der Rechnungsperiode Klasse A JPY 3’136’958’757.17 5’423’552’281.39 5’677’347’202.97 6’885’797’606.64
Anzahl Anteile am Ende der Rechnungsperiode Klasse A 190’613 297’991 397’618 295’542
Nettoinventarwert je Anteil am Ende der Rechnungsperiode Klasse A JPY 16’457 18’200 14’278 23’299
Ausschüttung je Anteil Klasse A JPY 87 32 78 0
Total Expense Ratio (TER) Klasse A 1.38% 1.39% 1.40% 1.38%

Nettofondsvermögen am Ende der Rechnungsperiode Klasse B JPY 3’560’237’757.69 4’291’395’672.33 3’688’239’250.57 7’206’376’997.41
Anzahl Anteile am Ende der Rechnungsperiode Klasse B 651’815 709’210 773’615 929’177
Nettoinventarwert je Anteil am Ende der Rechnungsperiode Klasse B JPY 5’462 6’051 4’768 7’756
Ausschüttung je Anteil Klasse B JPY 47 34 66 0
Total Expense Ratio (TER) Klasse B 1.09% 1.10% 1.09% 1.12%

Nettofondsvermögen am Ende der Rechnungsperiode Klasse C JPY 7’633’853’574.64 5’108’092’684.28 3’628’702’369.37 3’879’190’137.86
Anzahl Anteile am Ende der Rechnungsperiode Klasse C 1’394’670 842’179 759’559 497’293
Nettoinventarwert je Anteil am Ende der Rechnungsperiode Klasse C JPY 5’474 6’065 4’777 7’801
Ausschüttung je Anteil Klasse C JPY 63 50 81 55
Total Expense Ratio (TER) Klasse C 0.81% 0.81% 0.81% 0.82%

Die TER und PTR wurden gemäss « Richtlinien zur Berechnung und Offenlegung der TER und PTR von kollektiven Kapitalanlagen », die von der
Swiss Funds Association SFA am 16. Mai 2008 herausgegeben wurden, ermittelt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Angaben sind vergangenheitsbezogen. Diese dürfen nicht als Garantie für die zukünftige Entwicklung
verstanden werden.

Vermögensrechnung 
(Verkehrswerte) 31.03.11 31.03.10

Bankguthaben
auf Sicht 320’649’250.00 28’167’465.00

Effekten
Aktien und sonstige Beteiligungspapiere 13’876’714’450.00 14’568’628’440.00

Sonstige Vermögenswerte 145’698’961.50 239’911’385.00

Gesamtfondsvermögen am Ende der Rechnungsperiode 14’343’062’661.50 14’836’707’290.00
Andere Verbindlichkeiten –12’012’572.00 –13’666’652.00

Nettofondsvermögen am Ende der Rechnungsperiode 14’331’050’089.50 14’823’040’638.00
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Entwicklung der Anzahl Anteile Klasse A Rechnungsperiode 01.04.10 01.04.09
31.03.11 31.03.10

Bestand zu Beginn der Rechnungsperiode 297’991 397’618
Ausgegebene Anteile 25’776 57’957
Zurückgenommene Anteile –133’154 –157’584

Bestand am Ende der Rechnungsperiode 190’613 297’991

Entwicklung der Anzahl Anteile Klasse B Rechnungsperiode 01.04.10 01.04.09
31.03.11 31.03.10

Bestand zu Beginn der Rechnungsperiode 709’210 773’615
Ausgegebene Anteile 107’435 118’278
Zurückgenommene Anteile –164’830 –182’683

Bestand am Ende der Rechnungsperiode 651’815 709’210

Entwicklung der Anzahl Anteile Klasse C Rechnungsperiode 01.04.10 01.04.09
31.03.11 31.03.10

Bestand zu Beginn der Rechnungsperiode 842’179 759’559
Ausgegebene Anteile 785’460 178’373
Zurückgenommene Anteile –232’969 –95’753

Bestand am Ende der Rechnungsperiode 1’394’670 842’179

Veränderung des Nettofondsvermögens

Nettofondsvermögen zu Beginn der Rechnungsperiode 14’823’040’638.00 12’994’288’822.91
Anlässlich des letzten Jahresabschlusses vorgesehene Ausschüttung –75’757’802.00 –143’597’073.00
Saldo aus dem Anteilverkehr 1’138’826’738.12 –1’517’917’112.17
Gesamterfolg –1’555’059’484.62 3’490’266’000.26

Nettofondsvermögen am Ende der Rechnungsperiode 14’331’050’089.50 14’823’040’638.00
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Erfolgsrechnung Rechnungsperiode 01.04.10 01.04.09
31.03.11 31.03.10

Ertrag
Erträge der Bankguthaben

auf Sicht –1.00 6.00
Erträge der Effekten

Aktien und sonstige Beteiligungspapiere und -rechte 254’716’118.50 208’727’526.00
Einkauf in laufende Nettoerträge bei der Ausgabe von Anteilen 35’756’480.06 6’308’626.83

Total Ertrag 290’472’597.56 215’036’158.83

Aufwand
Passivzinsen –6.00 –6.00
Reglementarische Vergütungen

Pauschale Verwaltungskommission –129’674’364.00 –165’908’681.00
Ausrichtung laufender Nettoerträge bei der Rücknahme von Anteilen –1’461’676.56 –3’524’286.18

Total Aufwand –131’136’046.56 –169’432’973.18

Nettoertrag 159’336’551.00 45’603’185.65

Realisierte Kapitalgewinne und -verluste –572’491’345.80 –1’876’719’524.33

Realisierter Erfolg –413’154’794.80 –1’831’116’338.68

Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste –1’141’904’689.82 5’321’382’338.94

Gesamterfolg –1’555’059’484.62 3’490’266’000.26

Verwendung des Erfolges Klasse A

Nettoertrag 19’686’323.29 289’990.85
Vortrag des Vorjahres 3’839’941.03 13’085’662.18

Zur Verteilung verfügbarer Erfolg 23’526’264.32 13’375’653.03

Zur Ausschüttung an die Anleger vorgesehener Erfolg 16’583’331.00 9’535’712.00
Vortrag auf neue Rechnung 6’942’933.32 3’839’941.03

Total 23’526’264.32 13’375’653.03

Verwendung des Erfolges Klasse B

Nettoertrag 33’328’453.78 12’098’002.51
Vortrag des Vorjahres 9’754’428.03 21’769’565.52

Zur Verteilung verfügbarer Erfolg 43’082’881.81 33’867’568.03

Zur Ausschüttung an die Anleger vorgesehener Erfolg 30’635’305.00 24’113’140.00
Vortrag auf neue Rechnung 12’447’576.81 9’754’428.03

Total 43’082’881.81 33’867’568.03

Verwendung des Erfolges Klasse C

Nettoertrag 106’321’773.93 33’215’192.29
Vortrag des Vorjahres 17’245’439.98 26’139’197.69

Zur Verteilung verfügbarer Erfolg 123’567’213.91 59’354’389.98

Zur Ausschüttung an die Anleger vorgesehener Erfolg 87’864’210.00 42’108’950.00
Vortrag auf neue Rechnung 35’703’003.91 17’245’439.98

Total 123’567’213.91 59’354’389.98
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Inventar des Fondsvermögens am Ende der Rechnungsperiode

ISIN Bezeichnung Anzahl /Nominal Währung Kurs Kurswert in %

Wertpapiere, die an einer Börse kotiert sind

Aktien 13’876’714’450.00 96.75

JP3143600009 Itochu 175’000 JPY 871 152’425’000.00 1.06
JP3174410005 Oji Paper 125’000 JPY 395 49’375’000.00 0.34
JP3180400008 Osaka Gas 200’000 JPY 332 66’400’000.00 0.46
JP3194700005 Okinawa Electric Power 30’000 JPY 3’800 114’000’000.00 0.79
JP3228600007 Kansai Electric Power 45’000 JPY 1’811 81’495’000.00 0.57
JP3246400000 Kyushu Electric Power 25’000 JPY 1’625 40’625’000.00 0.28
JP3253900009 Kyoritsu Mainte 25’000 JPY 1’185 29’625’000.00 0.21
JP3404600003 Sumitomo 125’000 JPY 1’189 148’625’000.00 1.04
JP3526600006 Chubu Electric Power 35’000 JPY 1’850 64’750’000.00 0.45
JP3551200003 Electric Power Development 20’000 JPY 2’562 51’240’000.00 0.36
JP3573000001 Tokyo Gas 150’000 JPY 380 57’000’000.00 0.40
JP3585800000 Tokyo Electric Power 85’000 JPY 466 39’610’000.00 0.28
JP3635000007 Toyota Tsusho 50’000 JPY 1’372 68’600’000.00 0.48
JP3748800004 Japan Wind Development Co 50 JPY 79’600 3’980’000.00 0.03
JP3877600001 Marubeni 100’000 JPY 599 59’900’000.00 0.42
JP3893600001 Mitsui & Co 100’000 JPY 1’491 149’100’000.00 1.04
JP3898400001 Mitsubishi 90’000 JPY 2’309 207’810’000.00 1.44
JP3982100004 Lawson 15’000 JPY 4’010 60’150’000.00 0.42

Sonstige 1’444’710’000.00 10.07

JP3188220002 Otsuka Holdings 30’000 JPY 2’055 61’650’000.00 0.43
JP3205800000 Kao 45’000 JPY 2’075 93’375’000.00 0.65
JP3215800008 Kaneka 100’000 JPY 579 57’900’000.00 0.40
JP3269600007 Kuraray 75’000 JPY 1’072 80’400’000.00 0.56
JP3351600006 Shiseido 30’000 JPY 1’440 43’200’000.00 0.30
JP3371200001 Shin-Etsu Chemical 30’000 JPY 4’135 124’050’000.00 0.87
JP3401400001 Sumitomo Chemical 75’000 JPY 415 31’125’000.00 0.22
JP3419400001 Sekisui Chemical 150’000 JPY 651 97’650’000.00 0.68
JP3684000007 Nitto Denko 15’000 JPY 4’410 66’150’000.00 0.46
JP3715200006 Nippon Shokubai 50’000 JPY 1’042 52’100’000.00 0.36
JP3814000000 Fujifilm Holdings 20’000 JPY 2’576 51’520’000.00 0.36
JP3942400007 Astellas Pharma 30’000 JPY 3’080 92’400’000.00 0.64
JP3951600000 Uni-Charm 25’000 JPY 3’025 75’625’000.00 0.53

Chemie 927’145’000.00 6.46

JP3106200003 Aoyama Trading 50’000 JPY 1’331 66’550’000.00 0.46
JP3116000005 Asahi Breweries 70’000 JPY 1’383 96’810’000.00 0.67
JP3258000003 Kirin Holdings 75’000 JPY 1’093 81’975’000.00 0.57
JP3323050009 Sawai Pharmaceutical 12’000 JPY 7’180 86’160’000.00 0.60
JP3422950000 Seven & I Holdings 55’000 JPY 2’122 116’710’000.00 0.81
JP3456000003 Takashimaya 100’000 JPY 531 53’100’000.00 0.37
JP3463000004 Takeda Pharmaceutical 50’000 JPY 3’880 194’000’000.00 1.36
JP3475350009 Daiichi Sankyo 35’000 JPY 1’606 56’210’000.00 0.39
JP3519400000 Chugai Pharmaceutical 30’000 JPY 1’432 42’960’000.00 0.30
JP3535800001 Tsumura 30’000 JPY 2’610 78’300’000.00 0.55
JP3802300008 Fast Retailing 7’500 JPY 10’410 78’075’000.00 0.54
JP3802600001 Familymart 15’000 JPY 3’125 46’875’000.00 0.33
JP3939000000 Yamada Denki 5’000 JPY 5’610 28’050’000.00 0.20

Nicht zyklische Konsumgüter 1’025’775’000.00 7.15

JP3105220002 Seven Bank 500 JPY 167’500 83’750’000.00 0.58
JP3131430005 AEON Mall 45’000 JPY 1’786 80’370’000.00 0.56
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ISIN Bezeichnung Anzahl /Nominal Währung Kurs Kurswert in %

JP3200450009 Orix 7’000 JPY 7’790 54’530’000.00 0.38
JP3210200006 Kajima 250’000 JPY 233 58’250’000.00 0.41
JP3360800001 Shoei Co 75’000 JPY 752 56’400’000.00 0.39
JP3399900004 Sparx Group 3’503 JPY 8’870 31’071’610.00 0.22
JP3435350008 Sony Financial Holdings 100’000 JPY 1’650 165’000’000.00 1.15
JP3436120004 SBI Holdings 8’700 JPY 10’470 91’089’000.00 0.64
JP3485700003 Daiseki Eco. Solution 600 JPY 159’000 95’400’000.00 0.67
JP3486800000 Daito Trust Construction 15’000 JPY 5’730 85’950’000.00 0.60
JP3499800005 Mitsubishi UFJ Lease & Finance 40’000 JPY 3’335 133’400’000.00 0.93
JP3500610005 Resona Holdings 300’000 JPY 396 118’800’000.00 0.83
JP3511800009 Chiba Bank 200’000 JPY 466 93’200’000.00 0.65
JP3762600009 Nomura Holdings 240’000 JPY 435 104’400’000.00 0.73
JP3768300000 Hajime Construction 21’400 JPY 1’940 41’516’000.00 0.29
JP3805010000 Fukuoka Financial Group 250’000 JPY 346 86’500’000.00 0.60
JP3863800003 Matsui Securities 75’000 JPY 452 33’900’000.00 0.24
JP3885780001 Mizuho Financial Group 1’513’000 JPY 138 208’794’000.00 1.46
JP3890350006 Sumitomo Mitsui Financial Group 90’000 JPY 2’586 232’740’000.00 1.62
JP3892100003 Sumitomo Mitsui Trust Holdings 250’000 JPY 295 73’750’000.00 0.51
JP3893200000 Mitsui Fudosan 65’000 JPY 1’373 89’245’000.00 0.62
JP3899600005 Mitsubishi Estate 95’000 JPY 1’407 133’665’000.00 0.93
JP3902900004 Mitsubishi UFJ Financial Group 875’000 JPY 384 336’000’000.00 2.33
JP3910660004 Tokio Marine Holdings 50’000 JPY 2’224 111’200’000.00 0.78
JP3955400001 Bank of Yokohama 250’000 JPY 395 98’750’000.00 0.69

Finanzen 2’697’670’610.00 18.81

JP3112000009 Asahi Glass 125’000 JPY 1’046 130’750’000.00 0.92
JP3116700000 Asahi Holdings 75’000 JPY 1’692 126’900’000.00 0.88
JP3289800009 Kobe Steel 250’000 JPY 216 54’000’000.00 0.38
JP3294460005 INPEX 175 JPY 631’000 110’425’000.00 0.77
JP3381000003 Nippon Steel 350’000 JPY 266 93’100’000.00 0.65
JP3386030005 JFE Holdings 30’000 JPY 2’434 73’020’000.00 0.51
JP3386450005 JX Holdings 210’500 JPY 560 117’880’000.00 0.82
JP3402200004 Sumitomo Metal Industries 250’000 JPY 186 46’500’000.00 0.32
JP3402600005 Sumitomo Metal Mining 45’000 JPY 1’431 64’395’000.00 0.45
JP3449020001 Taiheiyo Cement 350’000 JPY 140 49’000’000.00 0.34
JP3621000003 Toray Industries 150’000 JPY 605 90’750’000.00 0.63
JP3638600001 Dowa Holdings 1’880 JPY 518 973’840.00 0.01
JP3840800001 Hogy Medical 35’000 JPY 3’560 124’600’000.00 0.87

Basisindustrie 1’082’293’840.00 7.55

JP3162600005 SMC Corp. 5’000 JPY 13’690 68’450’000.00 0.48
JP3266400005 Kubota 110’000 JPY 784 86’240’000.00 0.60
JP3304200003 Komatsu 60’000 JPY 2’825 169’500’000.00 1.17
JP3326410002 Sankyo 15’000 JPY 4’265 63’975’000.00 0.45
JP3481800005 Daikin Industries 30’000 JPY 2’491 74’730’000.00 0.52
JP3493800001 Dai Nippon Printing 50’000 JPY 1’013 50’650’000.00 0.35
JP3642000008 Nakakita Seisakusho 150’000 JPY 523 78’450’000.00 0.55
JP3756600007 Nintendo 7’500 JPY 22’470 168’525’000.00 1.17
JP3787000003 Hitachi Construction Machinery 30’000 JPY 2’083 62’490’000.00 0.44
JP3830800003 Bridgestone 50’000 JPY 1’743 87’150’000.00 0.61
JP3888250002 Modec 80’000 JPY 1’517 121’360’000.00 0.85
JP3900000005 Mitsubishi Heavy Industries 175’000 JPY 382 66’850’000.00 0.47
JP3977400005 Rinnai 20’000 JPY 5’520 110’400’000.00 0.77

Maschinenbau 1’208’770’000.00 8.43

JP3165650007 NTT Docomo 900 JPY 146’200 131’580’000.00 0.92
JP3194650002 Okinawa Cellular 750 JPY 181’500 136’125’000.00 0.95
JP3198900007 Oriental Land 10’000 JPY 6’610 66’100’000.00 0.46
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ISIN Bezeichnung Anzahl /Nominal Währung Kurs Kurswert in %

JP3421800008 Secom 15’000 JPY 3’865 57’975’000.00 0.40
JP3436100006 Softbank 50’000 JPY 3’320 166’000’000.00 1.16
JP3485600005 Daiseki 75’000 JPY 1’624 121’800’000.00 0.85
JP3496400007 KDDI 180 JPY 515’000 92’700’000.00 0.65
JP3660900006 Nichii Gakkan 75’000 JPY 654 49’050’000.00 0.34
JP3735400008 Nippon Telegraph & Telephone 50’000 JPY 3’735 186’750’000.00 1.29
JP3835620000 Benesse Holdings 40’000 JPY 3’405 136’200’000.00 0.95
JP3933800009 Yahoo Japan 1’000 JPY 29’760 29’760’000.00 0.21
JP3974450003 Resorttrust 35’000 JPY 1’132 39’620’000.00 0.28

Dienstleistung und Kommunikation 1’213’660’000.00 8.46

JP3122400009 Advantest 20’000 JPY 1’498 29’960’000.00 0.21
JP3167640006 Elpida Memory 50’000 JPY 1’071 53’550’000.00 0.37
JP3201200007 Olympus 35’000 JPY 2’314 80’990’000.00 0.56
JP3242800005 Canon 72’000 JPY 3’620 260’640’000.00 1.83
JP3249600002 Kyocera 15’000 JPY 8’430 126’450’000.00 0.88
JP3351100007 Sysmex 40’000 JPY 2’942 117’680’000.00 0.82
JP3359600008 Sharp 50’000 JPY 825 41’250’000.00 0.29
JP3399000003 Star Micronics 120’000 JPY 922 110’640’000.00 0.77
JP3435000009 Sony 65’000 JPY 2’664 173’160’000.00 1.21
JP3528450004 Chiyoda Integre 75’000 JPY 1’210 90’750’000.00 0.63
JP3538800008 TDK Corp. 10’000 JPY 4’915 49’150’000.00 0.34
JP3546800008 Terumo 30’000 JPY 4’385 131’550’000.00 0.92
JP3571400005 Tokyo Electron 10’000 JPY 4’585 45’850’000.00 0.32
JP3592200004 Toshiba 250’000 JPY 407 101’750’000.00 0.71
JP3734800000 Nidec 5’500 JPY 7’200 39’600’000.00 0.28
JP3759500006 Noritsu Koki 50’000 JPY 500 25’000’000.00 0.17
JP3788600009 Hitachi 350’000 JPY 433 151’550’000.00 1.06
JP3802400006 Fanuc 12’500 JPY 12’590 157’375’000.00 1.10
JP3818000006 Fujitsu 110’000 JPY 470 51’700’000.00 0.36
JP3837800006 Hoya 30’000 JPY 1’898 56’940’000.00 0.40
JP3866800000 Panasonic 110’000 JPY 1’058 116’380’000.00 0.81
JP3902400005 Mitsubishi Electric 100’000 JPY 982 98’200’000.00 0.68
JP3914400001 Murata Manufacturing 12’500 JPY 5’990 74’875’000.00 0.52
JP3982800009 Rohm 10’000 JPY 5’210 52’100’000.00 0.36

Technologie 2’237’090’000.00 15.60

JP3137200006 Isuzu Motors 250’000 JPY 329 82’250’000.00 0.57
JP3219000001 Kamigumi 175’000 JPY 711 124’425’000.00 0.87
JP3224200000 Kawasaki Heavy Industries 250’000 JPY 366 91’500’000.00 0.64
JP3362700001 Mitsui O.S.K.Lines 50’000 JPY 479 23’950’000.00 0.17
JP3397200001 Suzuki Motor 25’000 JPY 1’859 46’475’000.00 0.32
JP3407000003 Sumitomo Warehouse 175’000 JPY 402 70’350’000.00 0.49
JP3551500006 Denso 30’000 JPY 2’760 82’800’000.00 0.58
JP3620200000 T.RAD Co 250’000 JPY 356 89’000’000.00 0.62
JP3633400001 Toyota Motor 155’000 JPY 3’350 519’250’000.00 3.63
JP3659000008 West Japan Railway 100 JPY 321’000 32’100’000.00 0.22
JP3672400003 Nissan Motor 150’000 JPY 738 110’700’000.00 0.77
JP3729400006 Nippon Express 150’000 JPY 319 47’850’000.00 0.33
JP3753000003 Nippon Yusen 350’000 JPY 325 113’750’000.00 0.79
JP3783600004 East Japan Railway 20’000 JPY 4’625 92’500’000.00 0.64
JP3814800003 Fuji Heavy Industries 75’000 JPY 536 40’200’000.00 0.28
JP3854600008 Honda Motor 100’000 JPY 3’125 312’500’000.00 2.18
JP3868400007 Mazda Motor 250’000 JPY 183 45’750’000.00 0.32
JP3891600003 Mitsui Engineering & Shipbuilding 250’000 JPY 199 49’750’000.00 0.35
JP3940000007 Yamato Holdings 50’000 JPY 1’290 64’500’000.00 0.45

Transport 2’039’600’000.00 14.22



Erklärung der Fussnoten am Ende des Berichts.

Jahresbericht per 31.03.11
AMC PROFESSIONAL FUND – AMC Pro Japac
Valorennummer Klasse A:  277 540
Valorennummer Klasse B: 2 576 246
Valorennummer Klasse C: 2 576 252
Rechnungswährung des Fonds: JPY

10

Wertpapierveränderungen während der Rechnungsperiode

ISIN Bezeichnung Käufe  2) Verkäufe  3)

Wertpapiere mit Bestand am Ende der Rechnungsperiode

Aktien und sonstige Beteiligungspapiere

JP3105220002 Seven Bank 400
JP3112000009 Asahi Glass 50’000
JP3116000005 Asahi Breweries 70’000
JP3116700000 Asahi Holdings 25’000
JP3131430005 AEON Mall 20’000 75’000
JP3143600009 Itochu 75’000
JP3162600005 SMC Corp. 5’000
JP3165650007 NTT Docomo 1’600 700
JP3167640006 Elpida Memory 50’000
JP3174410005 Oji Paper 125’000
JP3188220002 Otsuka Holdings 30’000
JP3194700005 Okinawa Electric Power 30’000
JP3198900007 Oriental Land 10’000
JP3200450009 Orix 15’000 18’000
JP3201200007 Olympus 15’000
JP3205800000 Kao 25’000
JP3210200006 Kajima 250’000
JP3215800008 Kaneka 100’000
JP3219000001 Kamigumi 75’000
JP3224200000 Kawasaki Heavy Industries 250’000
JP3228600007 Kansai Electric Power 45’000
JP3242800005 Canon 22’000 25’000
JP3246400000 Kyushu Electric Power 25’000
JP3249600002 Kyocera 5’000 5’000
JP3253900009 Kyoritsu Mainte 25’000
JP3266400005 Kubota 110’000
JP3269600007 Kuraray 75’000
JP3289800009 Kobe Steel 250’000
JP3294460005 INPEX 100 125
JP3304200003 Komatsu 10’000 70’000
JP3323050009 Sawai Pharmaceutical 18’000
JP3351100007 Sysmex 47’500 27’500
JP3359600008 Sharp 30’000 80’000
JP3360800001 Shoei Co 25’000
JP3362700001 Mitsui O.S.K.Lines 150’000 375’000
JP3371200001 Shin-Etsu Chemical 10’000
JP3381000003 Nippon Steel 150’000
JP3386030005 JFE Holdings 20’000
JP3386450005 JX Holdings 210’500
JP3399000003 Star Micronics 60’000
JP3399900004 Sparx Group 3’503
JP3401400001 Sumitomo Chemical 175’000
JP3402200004 Sumitomo Metal Industries 250’000
JP3402600005 Sumitomo Metal Mining 35’000 115’000
JP3404600003 Sumitomo 50’000 75’000
JP3419400001 Sekisui Chemical 50’000 100’000
JP3421800008 Secom 15’000 15’000
JP3435000009 Sony 20’000 30’000
JP3435350008 Sony Financial Holdings 100’200 700
JP3436120004 SBI Holdings 5’700 3’000
JP3456000003 Takashimaya 100’000
JP3463000004 Takeda Pharmaceutical 30’000
JP3475350009 Daiichi Sankyo 35’000

ISIN Bezeichnung Käufe  2) Verkäufe  3)

JP3481800005 Daikin Industries 30’000
JP3485600005 Daiseki 30’000 75’000
JP3486800000 Daito Trust Construction 10’000 25’000
JP3493800001 Dai Nippon Printing 50’000
JP3496400007 KDDI 180
JP3499800005 Mitsubishi UFJ Lease & Finance 25’000
JP3500610005 Resona Holdings 300’000
JP3511800009 Chiba Bank 200’000
JP3519400000 Chugai Pharmaceutical 30’000
JP3526600006 Chubu Electric Power 70’000 35’000
JP3535800001 Tsumura 20’000
JP3546800008 Terumo 20’000 10’000
JP3551500006 Denso 10’000 10’000
JP3571400005 Tokyo Electron 10’000
JP3573000001 Tokyo Gas 150’000
JP3585800000 Tokyo Electric Power 85’000
JP3620200000 T.RAD Co 100’000
JP3621000003 Toray Industries 100’000
JP3633400001 Toyota Motor 70’000 40’000
JP3635000007 Toyota Tsusho 30’000 30’000
JP3659000008 West Japan Railway 100
JP3660900006 Nichii Gakkan 75’000
JP3672400003 Nissan Motor 75’000 75’000
JP3715200006 Nippon Shokubai 50’000
JP3729400006 Nippon Express 150’000
JP3734800000 Nidec 5’000 19’500
JP3735400008 Nippon Telegraph & Telephone 10’000 35’000
JP3753000003 Nippon Yusen 175’000
JP3756600007 Nintendo 2’000 2’000
JP3762600009 Nomura Holdings 300’000 410’000
JP3768300000 Hajime Construction 21’400
JP3783600004 East Japan Railway 10’000
JP3787000003 Hitachi Construction Machinery 30’000
JP3788600009 Hitachi 100’000
JP3802400006 Fanuc 2’500 10’000
JP3802600001 Familymart 15’000
JP3805010000 Fukuoka Financial Group 100’000
JP3814000000 Fujifilm Holdings 20’000
JP3814800003 Fuji Heavy Industries 75’000
JP3818000006 Fujitsu 110’000
JP3835620000 Benesse Holdings 25’000 15’000
JP3840800001 Hogy Medical 15’000
JP3854600008 Honda Motor 30’000 40’000
JP3863800003 Matsui Securities 75’000
JP3866800000 Panasonic 65’000
JP3868400007 Mazda Motor 250’000
JP3877600001 Marubeni 250’000
JP3885780001 Mizuho Financial Group 1’413’000 900’000
JP3888250002 Modec 20’000
JP3890350006 Sumitomo Mitsui Financial Group 85’000 35’000
JP3891600003 Mitsui Engineering & Shipbuilding 250’000
JP3892100003 Sumitomo Mitsui Trust Holdings 250’000
JP3893200000 Mitsui Fudosan 55’000 75’000
JP3893600001 Mitsui & Co 40’000 40’000
JP3898400001 Mitsubishi 35’000 95’000
JP3899600005 Mitsubishi Estate 25’000 45’000
JP3900000005 Mitsubishi Heavy Industries 125’000 250’000

Bankguthaben auf Sicht 320’649’250.00 2.24
Aktien und sonstige Beteiligungspapiere 13’876’714’450.00 96.75
Sonstige Vermögenswerte 145’698’961.50 1.01

Gesamtfondsvermögen am Ende der Rechnungsperiode 14’343’062’661.50 100.00
Andere Verbindlichkeiten –12’012’572.00

Nettofondsvermögen am Ende der Rechnungsperiode 14’331’050’089.5
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ISIN Bezeichnung Käufe  2) Verkäufe  3)

JP3902400005 Mitsubishi Electric 50’000
JP3902900004 Mitsubishi UFJ Financial Group 325’000
JP3933800009 Yahoo Japan 3’000 5’000
JP3939000000 Yamada Denki 10’000
JP3940000007 Yamato Holdings 50’000
JP3942400007 Astellas Pharma 30’000
JP3951600000 Uni-Charm 25’000
JP3955400001 Bank of Yokohama 50’000 100’000
JP3974450003 Resorttrust 15’000
JP3977400005 Rinnai 10’000 20’000
JP3982100004 Lawson 15’000

ISIN Bezeichnung Käufe  2) Verkäufe  3)

Wertpapiere ohne Bestand am Ende der Rechnungsperiode

Aktien und sonstige Beteiligungspapiere

JP3102000001 Aisin Seiki 20’000
JP3340600000 Sanyo Electric 350’000
JP3405000005 Sumitomo Trust & Banking 100’000 400’000
JP3429800000 All Nippon Airways 250’000
JP3476480003 Dai-ichi Life Insurance 500
JP3502200003 Daiwa Securities Group 100’000 100’000
JP3566800003 Central Japan Railway 200
JP3679700009 Nippon Oil 150’000
JP3726800000 Japan Tobacco 275 275
JP3899800001 Mitsubishi Motors 300’000

1) Angabe (gerundet / ungerundet) entsprechend dem am jeweiligen Stichtag gültigen Verkaufsprospekt

2) Käufe umfassen unter anderem die Transaktionen : Käufe / Gratistitel / Konversionen / Namensänderungen / Splits /
Stock-/Wahldividenden / Titelaufteilungen / Überträge / Umtausch zwischen Gesellschaften / Zuteilungen aus Bezugs- / Optionsrechten

3) Verkäufe umfassen unter anderem die Transaktionen : Verkäufe / Auslosungen / Ausbuchungen infolge Verfall / Ausübungen von 
Bezugs- / Optionsrechten / Konversionen / Reverse Splits / Rückzahlungen / Überträge / Umtausch zwischen Gesellschaften

4) Gemäss Mitteilung der Eidgenössischen Steuerverwaltung

5) In Prozent des Nettofondsvermögens

Weitere Informationen

Derivate :

Commitment I

Total engagementerhöhend 0.00

Total engagementreduzierend 0.00

Geschäftsart FI (Indexfutures) OI (Indexoptionen) DT (Devisentermingeschäfte)
FT (Zinsfutures) OA (Aktienoptionen) WA (Aktienwarrants)

Am Bilanzstichtag unbefristet ausgeliehene Effekten : 0.00

Am Bilanzstichtag in Pension gegebene Effekten : 0.00

Höhe des Kontos der zur Wiederanlage zurückbehaltenen Erträge : 0.00

Hinweis auf Soft Commission Agreements : Die Fondsleitung hat keine Vereinbarungen bezüglich so genannten 
« soft commissions » geschlossen.
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Kommissionen

Depotstelle

HSBC, Tokyo

Ausgabe Rücknahme- Pauschale
kommission für fondsentschä- angewandte

den Vertrieb digung Verwaltungs-AMC PROFESSIONAL FUND
kommission (p.a.)

– AMC Pro Japac A max. 1.75 % keine 1.40 %

– AMC Pro Japac B max. 1.75 % 0.30 % 1.10 %

– AMC Pro Japac C max. 1.75 % 0.30 % 0.80 %

Die Fondsleitung kann den Vertriebsträgern und Vertriebspartnern (autorisierte Vertriebsträger, Fondsleitungen, Banken, Wertpapierhändler, Ver-
sicherungsgesellschaften, Vermögensverwalter, Vertriebspartner, welche die Fondsanteile ausschliesslich bei institutionellen Anlegern platzieren,
deren Finanzen professionell verwaltet werden) Vertriebsentschädigungen bezahlen.

Ausserdem kann die Fondsleitung den institutionellen Anlegern, die Fondsanteile für im wirtschaftlichen Sinne Dritte halten (Lebensversiche-
rungsgesellschaften, Pensionskassen und sonstige Vorsorgeeinrichtungen, Anlagestiftungen, Schweizer Fondsleitungen, ausländische Fondslei-
tungen und Fondsgesellschaften, Anlagegesellschaften) aus dem Element « Vermarktung » Rückübertragungen gewähren. 

Die Fondsleitung hat keine Soft Commission Agreements abgeschlossen.

Die Verwaltungskommission der Zielfonds darf höchstens 3 % betragen.

Berechnung und Bewertung des Nettoinventarwertes

An einer Börse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelte Anlagen sind mit den am Hauptmarkt bezahlten
aktuellen Kursen zu bewerten. Andere Anlagen oder Anlagen, für die keine aktuellen Kurse verfügbar sind, sind mit dem Preis zu bewerten, der
bei sorgfältigem Verkauf im Zeitpunkt der Schätzung wahrscheinlich erzielt würde. Die Fondsleitung wendet in diesem Fall zur Ermittlung des Ver-
kehrswertes angemessene und in der Praxis anerkannte Bewertungsmodelle und -grundsätze an.

Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit ihrem Rücknahmepreis bzw. Nettoinventarwert bewertet. Werden sie regelmässig an einer Börse oder
an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt, so kann die Fondsleitung diese gemäss dem vorhergehenden
Absatz bewerten.

Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbetrag plus aufgelaufene Zinsen bewertet. Bei wesentlichen Änderungen der Marktbedingungen 
oder der Bonität wird die Bewertungsgrundlage für Bankguthaben auf Zeit den neuen Verhältnissen angepasst.

Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse eines Teilvermögens ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse am Verkehrswert des
Vermögens dieses Teilvermögens zukommenden Quote, vermindert um allfällige Verbindlichkeiten dieses Teilvermögens, die der betreffenden
Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Klasse. Der Nettoinventarwert je
Anteil wird auf zwei Dezimalstellen gerundet.
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Anmerkungen

1. Die Performance des Index wird täglich berechnet.
2. Es gibt keinen signifikanten Hebeleffekt in den Fonds der Firma.
3. Prozentsatz des Teilvermögens, das in nicht vom Index abgedeckte Regionen investiert ist: nicht signifikant.
4. Index : TOPIX in CHF.
5. Gewichtete Nettoperformance: Produkt der Nettoperformances jeder Klasse, mit den jeweiligen Vermögen gewichtet.
6. Die Fondsleitung hat die Verwaltung der Teilvermögen des AMC PROFESSIONAL FUND der BCV Asset Management, 

Lausanne, anvertraut.
7. Die gezeigte Verteilung ist die Differenz zwischen der höchsten und tiefsten Performance der Klassen.
8. Die historische Übersicht über die Daten wurde bis Ende 2009 neu berechnet, um rückwirkend den Index in Total Return zu

berücksichtigen.

Lancierungsdatum des Japac Fonds in CHF : 30.04.1970
Änderung des Namens, des Umbrella-Fonds und der Rechnungswährung : 01.06.2006

Der Japac Fund war bis zum 31. Mai 2006 eines der Segmente des BCV EMERGING MARKETS FUND. Seine Rechnungswährung
war der Schweizer Franken (CHF).
Am 1. Juni 2006 wurde er zum AMC Pro Japac, einem Segment des AMC PROFESSIONAL FUND, und seine Rechnungswäh-
rung ist jetzt der Yen (JPY). Seine Referenzbenchmark ist nach wie vor der TOPIX, jedoch in JPY.

Die in diesem Bericht publizierten Angaben sind keine Garantie für eine zukünftige Performance. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Rücknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberücksichtigt.

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
bis

31. Mai

Performance in CHF

Gesamtnettorendite (NIV) % –41.07 –27.08 –27.18 19.02 4.07 48.20 –6.19

Index 
TOPIX in CHF
Benchmark-Rendite % –30.47 –28.04 –24.70 24.25 7.06 46.13 –6.74

Nettovermögen des Fonds

In % des Gesamtunternehmens

Gesamtvermögen des Unternehmens

Mio. CHF

%

Mio. CHF

321.4

9.34

3’440.8

255.7

9.19

2’781.8

168.9

6.74

2’507.3

157.4

4.69

3’355.2

170.5

4.43

3’851.4

264.3

5.67

4’663.9

0.99

22.57

5’201.0

Externe Risikomasse

– Korrelation

– Volatilität

– Aktives Risiko (Tracking Error)

– Beta

– Sharpe Ratio

– Risikofreier Zinssatz

%

%

%

0.87

30.62

15.04

1.04

– 1.44

2.9745

0.89

25.07

12.42

0.83

– 1.19

2.8324

0.94

22.25

8.27

0.88

– 1.27

1.08

0.95

23.61

7.63

0.97

0.80

0.2336

1.00

21.80

2.07

1.00

0.16

0.4859

0.98

16.24

3.19

1.02

2.92

0.7297

0.99

14.49

1.66

1.05

– 1.05

1.1295

Performance-Bericht
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Anmerkungen

1. Die Performance des Index wird täglich berechnet.
2. Es gibt keinen signifikanten Hebeleffekt in den Fonds der Firma.
3. Prozentsatz des Teilvermögens, das in nicht vom Index abgedeckte Regionen investiert ist : nicht signifikant.
4. Index : TOPIX in JPY.
5. Gewichtete Nettoperformance: Produkt der Nettoperformances jeder Klasse, mit den jeweiligen Vermögen gewichtet.
6. Die Fondsleitung hat die Verwaltung der Teilvermögen des AMC PROFESSIONAL FUND der BCV Asset Management, 

Lausanne, anvertraut.
7. Die gezeigte Verteilung ist die Differenz zwischen der höchsten und tiefsten Performance der Klassen.
8. Die historische Übersicht über die Daten wurde bis Ende 2009 neu berechnet, um rückwirkend den Index in Total Return zu

berücksichtigen.

AMC Pro Japac (ex-Japac Fund) ist seit dem 1. Juni 2006 ein Teilvermögen des Umbrellafonds AMC PROFESSIONAL FUND.
Seine Währung ist der Yen (JPY). Bis zu diesem Zeitpunkt war die Währung Schweizerfranken (CHF). 
Dank professioneller Verwaltung bietet der dem Anleger eine ausgezeichnete Möglichkeit, in Japan zu investieren und an den Ent-
wicklungen der japanischen Wirtschaft teilzuhaben, die sich im Umbruch befindet.

Die in diesem Bericht publizierten Angaben sind keine Garantie für eine zukünftige Performance. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Rücknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberücksichtigt.

2006
vom 1. Juni
bis 29 Dez.

2007 2008 2009 2010 2011
bis

31. März

Performance in JPY

Gesamtnettorendite 
Netto Performance:
Klasse A (seit dem 31.05.2006)
Klasse B (seit dem 02.06.2006)
Klasse C (seit dem 02.06.2006)

%

%
%
%

6.97

6.85
4.96
5.17

–11.92

–12.09
–11.85
–11.58

–43.31

–43.44
–43.27
–43.11

6.59

6.34
6.64
6.95

0.88

0.58
0.87
1.16

–1.44

–1.53
–1.46
–1.39

Index
TOPIX
Benchmark-Rendite in JPY % 6.97 –11.11 –40.62 7.62 0.96 –2.18

Nettovermögen des Fonds

In % des Gesamtunternehmens

Gesamtvermögen des Unternehmens

Mio. CHF

%

Mio. CHF

252.9

4.43

5’710.7

202.0

3.55

5’685.1

162.9

3.48

4’686.0

154.6

2.56

6’037.3

126.2

1.92

6’591.6

159.2

2.22

7’162.1

Externe Risikomasse

– Korrelation

– Volatilität

– Aktives Risiko (Tracking Error)

– Beta

– Sharpe Ratio

– Risikofreier Zinssatz

%

%

%

0.99

14.38

1.71

1.04

0.81

0.3698

0.99

19.59

2.41

1.03

– 0.64

0.5752

1.00

43.13

4.01

1.03

– 1.02

0.5469

0.99

24.07

2.85

1.01

0.27

0.1805

0.99

16.72

1.89

0.99

0.05

0.1202

1.00

15.62

1.17

0.95

–0.37

0.1222

Performance-Bericht
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Methodologie

1. Die Effekten werden zum Datum der Verbuchung zum Marktkurs bewertet.
2. Die Performance wird auf den Netto-Inventarwert (NIW) der Fonds unter Berücksichtigung der Ausschüttung berechnet.
3. Die Berechnung der Performance der Fonds ist die gleiche wie die der NIW.
4. Die Netto-Performance wird nach Abzug sämtlicher Verwaltungs- und Administrationsgebühren berechnet.
5. Die Erträge werden geometrisch verknüpft (Methode des zeitgewichteten Ertrags – « time-weighted return »).
6. Die vorgelegten Risikomessungen (Korrelation, Volatilität, Tracking Error, Beta und Sharpe-Ratio) werden für ein vollständiges

Kalenderjahr durch den Fondsmanager auf einer monatlichen Basis kalkuliert. Bereits in der Vergangenheit von Gerifonds ver-
öffentliche Messungen, welche auf einer täglichen Basis beruhten, wurden in diesem Sinne geändert. Im Fall einer Häufigkeits -
änderung während des Jahres der analysierten Serie werden die Messungen als der Mittelwert der verschiedenen jährlich berech-
neten Subserien kalkuliert.

7. Korrelation : Korrelation zwischen der Performance des Fonds und derjenigen seines Index.
8. Volatilität : auf das Jahr berechnete Standardabweichung der Serie von Erträgen.
9. Tracking Error : auf das Jahr berechnete Standardabweichung des Unterschieds zwischen der Performance des Fonds und

derjenigen seines Index.
10. Beta : Gefälle, das aus einer linearen Regression zwischen der Performance des Fonds und derjenigen seines Index resultiert.
11. Sharpe Ratio : Mittelwert der auf das Jahr berechneten Erträge des Fonds abzüglich risikofreie Rate geteilt durch die Volati-

lität der Performance des Fonds. 
12. Annualisierung der Standardsabweichung : Multiplikation mit der Wurzel aus 250 für eine tägliche Serie, 52 für eine wöchent-

liche Serie und 12 für eine monatliche Serie.
13. Eventuelle Gebühren und Kommissionen für die Ausgabe oder Rücknahme von Fondsanteilen werden bei Berechnung der

Performance nicht mitberücksichtigt. 
14. Die rückerstattbaren Vorsteuern auf die Renditen der Anlagen sind zum Datum ex. gedeckt.
15. Weitere Informationen zur Renditeberechnung sind auf Anfrage erhältlich. 
16. Die Sätze und Verteilung der pauschalen Verwaltungskommission sind weiter oben im Bericht angegeben.
17. Das Auflegungsdatum des Composites entspricht stets dem Auflegungsdatum der ersten aufgelegten Klasse.
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Kurzbericht der kollektivanlagengesetzlichen Prüfgesellschaft an den Verwaltungsrat der 
GERIFONDS SA, Lausanne zur Jahresrechnung des AMC PROFESSIONAL FUND

Als kollektivanlagengesetzliche Prüfgesellschaft haben wir
die beiliegende Jahresrechnung des Anlagefonds AMC PRO-
FESSIONAL FUND, mit den Teilvermögen :

• AMC Pro Swiss Franc Bonds
• AMC Pro International Bonds
• AMC Pro CHF Foreign Bonds
• AMC Pro Swiss Equity
• AMC Pro Europe Equity
• AMC Pro US Equity
• AMC Pro Japac
• AMC Pro Active Swiss
• AMC Pro Active Europe
• AMC Pro Active US
• AMC Pro Active World ex US & Western Europe
• AMC Pro VMS Swiss
• AMC Pro VMS Europe
• AMC Pro VMS US

bestehend aus der Vermögensrechnung und der Erfolgsrech-
nung, den Angaben über die Verwendung des Erfolges und die
Offenlegung der Kosten sowie den weiteren Angaben gemäss
Art. 89 Abs. 1 Bst. b-h des schweizerischen Kollektivanlagen-
gesetzes (KAG) für das am 31. März 2011 abgeschlossene
Geschäftsjahr geprüft.

Verantwortung des Verwaltungsrates der Fondsleitung
Der Verwaltungsrat der Fondsleitung ist für die Aufstellung
der Jahresrechnung in Übereinstimmung mit dem schweize -
rischen Kollektivanlagengesetz, den dazugehörenden Verord-
nungen sowie dem Fondsvertrag und dem Prospekt verant-
wortlich. Diese Verantwortung beinhaltet die Ausgestaltung,
Implemen tierung und Aufrechterhaltung eines internen Kon-
trollsystems, mit Bezug auf die Aufstellung der Jahresrechnung,
die frei von wesentlichen falschen Angaben als Folge von Ver-
stössen oder Irrtümern sind. Darüber hinaus ist der Verwal-
tungsrat der Fondsleitung für die Auswahl und die Anwendung
sachgemässer Rechnungslegungsmethoden sowie die Vor-
nahme angemessener Schätzungen verantwortlich.

Verantwortung der kollektivanlagengesetzlichen 
Prüfgesellschaft
Unsere Verantwortung ist es, aufgrund unserer Prüfung ein Prü-
fungsurteil über die Jahresrechnung abzugeben. Wir haben
unsere Prüfung in Übereinstimmung mit dem schweizerischen
Gesetz und den Schweizer Prüfungsstandards vorgenom men.
Nach diesen Standards haben wir die Prüfung so zu planen

und durchzuführen, dass wir hinreichende Sicherheit gewin -
nen, ob die Jahresrechnung frei von wesentlichen falschen
Angaben ist. 

Eine Prüfung beinhaltet die Durchführung von Prüfungshand-
lungen zur Erlangung von Prüfungsnachweisen für die in der
Jahresrechnung enthaltenen Wertansätze und sonstigen An -
gaben. Die Auswahl der Prüfungshandlungen liegt im pflicht-
gemässen Ermessen des Prüfers. Dies schliesst eine Beurtei-
lung der Risiken wesentlicher falscher Angaben in der Jahres-
rechnung als Folge von Verstössen oder Irrtümern ein. Bei der
Beurteilung dieser Risiken berücksichtigt der Prüfer das in terne
Kontrollsystem, soweit es für die Aufstellung der Jahresrech-
nung von Bedeutung ist, um die den Umständen entspre -
chenden Prüfungshandlungen festzulegen, nicht aber um ein
Prüfungsurteil über die Existenz und Wirksamkeit des inter -
nen Kontrollsystems abzugeben. Die Prüfung umfasst zudem
die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Rech -
nungs legungsmethoden, der Plausibilität der vorgenomme nen
Schätzungen sowie eine Würdigung der Gesamtdarstellung der
Jahresrechnung. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
erlangten Prüfungsnachweise eine ausreichende und ange-
messene Grundlage für unser Prüfungsurteil bilden.

Prüfungsurteil
Nach unserer Beurteilung entspricht die Jahresrechnung für
das am 31. März 2011 abgeschlossene Geschäftsjahr dem
schweizerischen Kollektivanlagengesetz, den dazugehörigen
Verordnungen sowie dem Fondsvertrag und dem Prospekt.

Berichterstattung aufgrund weiterer gesetzlicher 
Vorschriften

Wir bestätigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen an
die Zulassung gemäss Revisionsaufsichtsgesetz (RAG) und
Art. 127 KAG sowie an die Unabhängigkeit (Art. 11 RAG) er -
füllen und keine mit unserer Unabhängigkeit nicht vereinbare
Sachverhalte vorliegen.

PricewaterhouseCoopers AG

Simona Terranova Jean-Sébastien Lassonde
Zugelassene Revisionsexpertin
Leitende Prüferin

Lausanne, 20. Juli 2011


