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Ausschiittung des Nettoertrags 2010/2011
Ex-Datum: 20. Juli 2011
Zahlungstermin: 25. Juli 2011
Ausschiittung des Ertrags an
Anteilscheininhaber mit Domizil
in der Schweiz im EU-
Ausland | Zinsbesteuerung
AMC PROFESSIONAL FUND Valoren- | Coupon |Wahrung| Brutto- | —35% Eidg. | Netto- | Brutto/ |TID-CH |TID-EU
nummer Nr. betrag Verrech- betrag Netto-
nungssteuer betrag
AMC Pro Swiss Franc Bonds A | 2094395 6 CHF 2.00 -0.700 1.300 1.300 |0.0000 |0.0000
AMC Pro Swiss Franc Bonds B | 2094405 6 CHF 2.30 —-0.805 1.495 1.495 |0.0000 |0.0000
AMC Pro Swiss Franc Bonds C | 2094415 6 CHF 3.10 —-1.085 2.015 2.015 ]0.0000 | 0.0000
AMC Pro Swiss Franc Bonds D | 2094421 6 CHF 2.50 -0.875 1.625 1.625 |0.0000 |0.0000
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Riickblick

Der weniger starke Druck auf die Kosten der Staatskredite der
Lander an der Peripherie der Eurozone hat schliesslich die Ent-
wicklung der eidgendssischen Zinsen fur 10 Jahre Laufzeit be-
einflusst. Diese sind seit Januar 2011 um 20 Basispunkte (BP)
gestiegen und haben sich in der Folge lateral entwickelt und das
Quartal auf 1.96% beendet, das heisst mit einem Anstieg von
24 BP (der Schweizer 10-Jahres-Swapsatz stieg um 22 BP auf
2.31%, der US-10-Jahres-Swapsatz um 15 BP auf 3.44 % und
der BUND 10 Jahre um 40 BP auf 3.36 %). Ab Marz hat jedoch
die Ruckkehr der Befiirchtungen in Bezug auf die Kreditwdirdig-
keit von Irland und Portugal die CDS dieser Lander auf histori-
sche Rekordhdhen klettern lassen. Die von Portugal erreichten
580 (+80 BP) und die von Irland 640 (+20 BP).

Innerhalb eines Jahres sind die Zinsen der Eidgenossenschaft
fir 10 Jahre um 7.4 BP gestiegen (Schweizer 10-Jahres-Swap-
satz +2.35 BP, US 10 Jahre —35 BP, Bund 10 Jahre +16.3 BP).
Im gleichen Zeitraum sind die CDS 5 Jahre Griechenlands von
661 auf 1003 BP gestiegen, die Portugals von 439 auf 580 BP,
die Irlands von 497 auf 640 BP, die Spaniens von 120 auf 233 BP
und die Italiens von 34 auf 151 BP. Was die Kreditindizes betrifft,
so hat der europdische ltraxx 5 Jahre Laufzeit den Berichts-
zeitraum auf einem Stand von 101.40 (+22.9 BP) beendet und
sein amerikanisches Pendant auf 95.70 (+5.40 BP).

Dank unserer im Kreditbereich konservativen Strategie konnten
wir die Turbulenzen der Krise in der Eurozone relativ unbeschadet
durchstehen. Andererseits hat unsere Wette im Hinblick auf die
Richtung der Zinsen (negative relative Duration und Positionie-
rung fur eine Abflachung der Zinskurve) begonnen, sich ab
August 2010 bezahlt zu machen. Im relativen Sinne verzeichnete
der Anteil D des Teilvermégens seit August 2010 eine Uberper-
formance von 29 BP (Anteil A +6 BP, Anteil B +23 BP, Anteil C
+26 BP) und hat seit diesem Datum nur einem Monat einer ne-
gativen relativen Performance erlebt (—1 BP im Oktober 2010).
Ende Marz bleibt die Duration des Teilvermdgens mit 4.74 Jah-
ren unterhalb derjenigen seines Referenzindex (5.17 Jahre).

Ausblick

Nach einem guten Jahr 2010 wird das Wachstum schwécher
werden. Diese Abschwéchung wird nicht auf den im Westen fort-
bestehenden Ungleichgewichten beruhen, sondern auf der Ent-
schlossenheit der Schwellenlander und Chinas, der Uberhitzung
ihrer Wirtschaft entgegenzuwirken. Diese Dynamik wird in der
OECD mit einer Explosion der Rohstoffpreise bezahlt, welche die

Konsumpreise verteuert. Die in den USA oder in der Schweiz
wenig beunruhigende Inflation ist in Europa starker geworden
und hat die BoE und die EZB zum Eingreifen gezwungen.

Die EZB hat gerade ihren Leitzins erhéht und es bleibt abzu-
warten, ob dies der erste Schritt einer Reihe von Zinserhéhun-
gen war. Angesichts sich erholender Arbeitsmérkte und trotz
des Anstiegs der Auslastungsrate der Produktionskapazitéaten
durfte es allmahlich zu einer Normalisierung der Geldpolitiken
kommen, um zu vermeiden, dass die Antizipation der Inflation
Uberhand nimmt, und gleichzeitig das Wachstum zu bewahren.
Ab Sommer werden die Konjunkturindikatoren — auch in der
Schweiz — ins Stocken geraten. In Verbindung mit einer anhal-
tenden Inflation werden sie dem Markt ein wenig Unsicherheit
einfléssen. Mit der Aussicht auf eine Hausse der Bérsen und einer
ricklaufigen Risikoabneigung ist ein Pendeleffekt zwischen
Risikoaktiven und Obligationenanlagen vorherzusehen. Auch
wenn Letztere einen Pol der Stabilitit in den Portefeuilles dar-
stellen, bleibt ihre Anziehungskraft méassig.

Etabliertes Wachstum und offensichtlichere Inflation stellen
einen wenig beruhigenden Cocktail fir Festverzinsliche dar. Der
antizipierten Rhythmus des nominellen Wachstums erfordert
noch einen Anstieg der verlangten Verzinsungen, und zwar trotz
der in diesem Jahr bereits verzeichneten Zunahme der Renditen.
Wenn man die Zentralbanken hinzurechnet, die eine Normali-
sierung ihrer Geldpolitik einleiten werden, sind alle Ingredienzien
vereint, damit der kurze Teil der Zinskurve nach oben geht —auch
in der Schweiz und in den Vereinigten Staaten. Ein vorsichtigerer
Ansatz hinsichtlich der Gewichtung des Obligationensektors
scheint uns nach wie vor angemessen mit einer positiven Aus-
richtung gegenuber dem Kreditrisiko, das noch nicht nachlésst.

Entwicklung der Anteilpreise

Zwischen dem 1. April 2010 und dem 31. M&rz 2011 hat der An-
teil D des AMC Pro Swiss Franc Bonds 1.31% gewonnen,
Ausschittung von CHF 2.50 im Juli 2010 eingeschlossen
(+0.90% fir den Anteil A, +1.21% fur den Anteil B und +1.26%
fur den Anteil C). Sein Referenzindex, der SBI Rating AAA-BBB,
hat 1.42 % zugelegt.

Seit Anfang 2011 hat der Anteil D unseres Teilvermdgens 0.24 %

verloren (der Anteil A verbuchte —0.34 %, der Anteil B —0.27 %

und der Anteil C —0.25 %), wahrend der Referenzindex ein Minus
von 0.38 % auswies.

BCV Asset Management

Situation am 31. Méarz 2011
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Ubersicht Rechnungsperiode  Klassen- 01.04.10 01.04.09 01.04.08 01.04.07
waéhrung 31.03.11 31.03.10 31.03.09 31.03.08

Nettofondsvermégen am Ende der Rechnungsperiode ~ konsolidiert ~ CHF 306'810'709.48 298'852'550.31 297'160'525.61 259'335'675.14
Portfolio Turnover Rate (PTR) 7.27% 34.68% 66.20% 63.68%
Nettofondsvermdgen am Ende der Rechnungsperiode  Klasse A CHF 62'337'514.49 77'587°390.77 73912'645.27 65'544'579.30
Anzahl Anteile am Ende der Rechnungsperiode Klasse A 639’565 786'414 781’709 698'266
Nettoinventarwert je Anteil am Ende der Rechnungsperiode  Klasse A CHF 97.47 98.66 94.55 93.87
Ausschuttung je Anteil Klasse A CHF 2.00 2.10 2.25 2.30
Total Expense Ratio (TER) Klasse A 0.60% 0.60% 0.60% 0.61%
Nettofondsvermégen am Ende der Rechnungsperiode  Klasse B CHF 62'186'069.15 54'883'993.64 43'736'186.88 35'349'982.10
Anzahl Anteile am Ende der Rechnungsperiode Klasse B 636'381 554’875 461°591 375’724
Nettoinventarwert je Anteil am Ende der Rechnungsperiode  Klasse B CHF 97.72 98.91 94.75 94.08
Ausschuttung je Anteil Klasse B CHF 2.30 2.40 2.50 2.60
Total Expense Ratio (TER) Klasse B 0.30% 0.30% 0.30% 0.30%
Nettofondsvermdgen am Ende der Rechnungsperiode  Klasse C CHF 97'739.57 98'984.36 39'862'639.49 39'559'381.69
Anzahl Anteile am Ende der Rechnungsperiode Klasse C 1°000 1’000 420'000 420°000
Nettoinventarwert je Anteil am Ende der Rechnungsperiode  Klasse C CHF 97.74 98.98 94.91 94.19
Ausschittung je Anteil Klasse C CHF 3.10 2.50 2.65 2.60
Total Expense Ratio (TER) Klasse C 0.25% 0.21% 0.25% 0.25%
Nettofondsvermégen am Ende der Rechnungsperiode  Klasse D CHF 182'189'386.27 166'282'181.54 139'649'053.97 118'881'732.05
Anzahl Anteile am Ende der Rechnungsperiode Klasse D 1'862'160 1'679'160 1’472'160 1'262'160
Nettoinventarwert je Anteil am Ende der Rechnungsperiode  Klasse D CHF 97.84 99.03 94.86 94.19
Ausschittung je Anteil Klasse D CHF 2.50 2.50 2.60 2.70
Total Expense Ratio (TER) Klasse D 0.20% 0.20% 0.20% 0.20%

Die TER und PTR wurden gemass «Richtlinien zur Berechnung und Offenlegung der TER und PTR von kollektiven Kapitalanlagen », die von der
Swiss Funds Association SFA am 16. Mai 2008 herausgegeben wurden, ermittelt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Angaben sind vergangenheitsbezogen. Diese diirfen nicht als Garantie fur die zukiinftige Entwicklung

verstanden werden.

Vermoégensrechnung
(Verkehrswerte) 31.03.11 31.03.10
Bankguthaben

auf Sicht 86'778.70 4'898'768.70
Effekten

Obligationen, Wandelobligationen, Optionsanleihen und
sonstige Forderungswertpapiere und -rechte

301’812'189.50

288'778'335.00

Sonstige Vermdgenswerte 4°988'841.78 5'255'695.61
Gesamtfondsvermégen am Ende der Rechnungsperiode 306°'887°809.98 298'932'799.31
Andere Verbindlichkeiten —77100.50 —80'249.00
Nettofondsvermégen am Ende der Rechnungsperiode 306'810°'709.48 298'852’550.31

Erklarung der Fussnoten am Ende des Berichts.
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Entwicklung der Anzahl Anteile Klasse A Rechnungsperiode 01.04.10 01.04.09
31.03.11 31.03.10

Bestand zu Beginn der Rechnungsperiode 786’414 781’709
Ausgegebene Anteile 174’336 129°'576
Zurickgenommene Anteile -321’185 —-124°871
Bestand am Ende der Rechnungsperiode 639’565 786’414
Entwicklung der Anzahl Anteile Klasse B Rechnungsperiode 01.04.10 01.04.09
31.03.11 31.03.10

Bestand zu Beginn der Rechnungsperiode 554’875 461’591
Ausgegebene Anteile 163'948 134729
Zurickgenommene Anteile —-82'442 —41'445
Bestand am Ende der Rechnungsperiode 636’381 554'875
Entwicklung der Anzahl Anteile Klasse C Rechnungsperiode 01.04.10 01.04.09
31.03.11 31.03.10

Bestand zu Beginn der Rechnungsperiode 1’000 420’000
Ausgegebene Anteile 0 1’000
Zurickgenommene Anteile 0 —420°000
Bestand am Ende der Rechnungsperiode 1’000 1’000
Entwicklung der Anzahl Anteile Klasse D Rechnungsperiode 01.04.10 01.04.09
31.03.11 31.03.10

Bestand zu Beginn der Rechnungsperiode 1679160 1'472’160
Ausgegebene Anteile 293'000 207°000
Zurickgenommene Anteile -110°000 0
Bestand am Ende der Rechnungsperiode 1’862'160 1'679'160

Verédnderung des Nettofondsvermdgens

Nettofondsvermdgen zu Beginn der Rechnungsperiode

298'852'550.31

297°160'525.61

Anlasslich des letzten Jahresabschlusses vorgesehene Ausschittung —7'183'569.40 —7'853'438.75
Saldo aus dem Anteilverkehr 12°054'752.13 —-10'263'238.39
Gesamterfolg 3'086'976.44 19’808'701.84
Nettofondsvermégen am Ende der Rechnungsperiode 306'810°'709.48 298'852'550.31

Erklarung der Fussnoten am Ende des Berichts.
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Erfolgsrechnung Rechnungsperiode 01.04.10 01.04.09
31.03.11 31.03.10
Ertrag
Ertrage der Bankguthaben
auf Sicht 2'043.15 2'734.47
Ertrage der Effekten
Obligationen, Wandelobligationen, Optionsanleihen und
sonstige Forderungswertpapiere und -rechte 8'678'175.85 8'063'382.98
Ertrage aus Securities Lending 24'795.57 35'475.45
Einkauf in laufende Nettoertrage bei der Ausgabe von Anteilen 592’133.91 532’954.61
Total Ertrag 9'297°148.48 8'634'547.51
Aufwand
Passivzinsen -1663.37 0.00
Reglementarische Vergitungen
Pauschale Verwaltungskommission —-1'034'146.80 —-922°084.95
Ausrichtung laufender Nettoertrdge bei der Riicknahme von Anteilen —942'055.77 —431’397.06
Total Aufwand -1'977°865.94 —1'353'482.01
Nettoertrag 7'319'282.54 7'281°065.50
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 473'609.49 1'366°184.53
Realisierter Erfolg 7792'892.03 8'647°250.03
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste -4'705'915.59 11’161°451.81

Gesamterfolg

3'086'976.44

19’808’'701.84

Erklarung der Fussnoten am Ende des Berichts.
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Verwendung des Erfolges Klasse A
Nettoertrag 1'291’530.70 1'679'206.99
Vortrag des Vorjahres 49'731.10 21’993.51
Zur Verteilung verfligbarer Erfolg 1'341'261.80 1’701°200.50
Zur Ausschuttung an die Anleger vorgesehener Erfolg 1'279'130.00 1’651°469.40
Vortrag auf neue Rechnung 62’131.80 49'731.10
Total 1'341'261.80 1'701’200.50
Verwendung des Erfolges Klasse B
Nettoertrag 1'486'547.60 1'349'847.66
Vortrag des Vorjahres 31'762.76 13'615.10
Zur Verteilung verfligbarer Erfolg 1’518’310.36 1'363'462.76
Zur Ausschuttung an die Anleger vorgesehener Erfolg 1'463'676.30 1’331°700.00
Vortrag auf neue Rechnung 54°634.06 31'762.76
Total 1'518’310.36 1'363'462.76
Verwendung des Erfolges Klasse C
Nettoertrag 2'378.31 —-2'042.64
Vortrag des Vorjahres 2'042.88 4’542.88
Zur Verteilung verfiligbarer Erfolg 4'421.19 2'500.24
Zur Ausschittung an die Anleger vorgesehener Erfolg 3'100.00 2’500.00
Zuweisung des Verlusts des Rechnungsjahres zu den angesammelten Kapitalgewinnen
und -verlusten 0.00 -2'042.64
Vortrag auf neue Rechnung 1'321.19 2'042.88
Total 4421.19 2'500.24
Verwendung des Erfolges Klasse D
Nettoertrag 4’538'825.93 4'254°053.49
Vortrag des Vorjahres 120°648.08 64'494.59
Zur Verteilung verfiligbarer Erfolg 4'659'474.01 4'318'548.08
Zur Ausschittung an die Anleger vorgesehener Erfolg 4'655’400.00 4’197°900.00
Vortrag auf neue Rechnung 4074.01 120°'648.08
Total 4659'474.01 4'318'548.08

Erklarung der Fussnoten am Ende des Berichts.
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Inventar des Fondsvermdgens am Ende der Rechnungsperiode
ISIN Bezeichnung Anzahl/Nominal Wahrung Kurs Kurswert in %
Wertpapiere, die an einer Borse kotiert sind
Obligationen 301'372°189.50 98.21
CH0027810370 23/,% Bayerische Landesbank 06-14 NT 3'000°000 CHF 93.85% 2'815’500.00 0.92
CH0043939245 41/3% Daimler 08-11 NT 3’100°000 CHF 101.30% 3'140°300.00 1.02
CH0114507210 21/,% Deutsche Telekom 10-16 NT 500’000 CHF 100.00 % 500’000.00 0.16
Deutschland 6’455°800.00 2.10
CH0042561941 41/,% National Australia Bank 08-15 NT 2°000°000 CHF 108.75% 2’175°000.00 0.71
CHO0106596916 3 % Commonwealth Bank of Australia 09-17 NT ~ 4°000°000 CHF 103.20 % 4’128°000.00 1.35
CHO0107746130 31/3% Westpac Banking 09-18 NT 2'000°000 CHF 103.00 % 2'060°000.00 0.67
CHO0114511428 21/,% National Australia Bank 10-17 NT 800’000 CHF 99.00% 792’000.00 0.26
CHO0115457662 1 % BMW Australia Finance 09-13 NT 1’000°000 CHF 99.40% 994°000.00 0.32
Australien 10°149°000.00 3.31
CH0019834362 2'/3% Hypo Tyrol Bank 04-11 NT 730°000 CHF 100.65% 734°'745.00 0.24
CHO0103325715 21/,% Oesterreich 09-16 NT 2'000°000 CHF 103.85% 2'077°000.00 0.68
CH0103656705 13/,% HYPO Investmentbank 09-12 1'670°000 CHF 101.20% 1'690°040.00 0.55
Osterreich 4’501°785.00 1.47
CHO0043088183 31/,% Novartis Securities Investment 08-12 NT 2'500°000 CHF 103.45% 2'586'250.00 0.84
Bermudes (Inseln) 2’586°250.00 0.84
CH0105413253 21/3% LGT Finance 09-13 3'000°000 CHF 101.80% 3'054°000.00 1.00
Kaiman (Inseln) 3’054°000.00 1.00
CHO0027984514  25/3% Province of Quebec 06-17 NT 1’800°000 CHF 102.80 % 1'850'400.00 0.60
CHO0107559392 27/3% Province of Quebec 09-21 NT 900’000 CHF 102.60 % 923°400.00 0.30
Kanada 2'773°800.00 0.90
CHO0106254615 21/,% The Export-Import Bank of Korea 09-12 NT 1'700°000 CHF 101.30% 1'722'100.00 0.56
CH0116103422 21/,% Korea Gas Corp. 10-15 500°000 CHF 99.05% 495'250.00 0.16
CHO0116863694 13/,% Korea Dev. Bank 10-14 NT 1’000°000 CHF 98.30% 983’000.00 0.32
CH0117725124 21/,% Hyundai Capital Services 10-14 1’500°000 CHF 99.70% 1’495'500.00 0.49
Sudkorea 4°695’850.00 1.53
CHO0015873810 23/,% Kommunekredit 03-13 NT 1’350°000 CHF 103.75% 1’400°625.00 0.46
CHO0111675069 13/g% Kommunekredit 10-15 NT 2°000°000 CHF 99.95% 1’999'000.00 0.65
Danemark 3’399°625.00 1.1
CHO0024841394 23/,% Abu Dhabi Commercial Bank 06-11 NT 520’000 CHF 100.10% 520’520.00 0.17
Vereinigte Arabische Emirate 520°520.00 0.17
CHO0046436991 23/3% Instituto De Credito Oficial 08-12 NT 1’000°000 CHF 100.30% 1’003'000.00 0.33
CHO0105004060 21/3% Generalitat de Catalunya 09-14 NT 2’500°000 CHF 90.55% 2'263'750.00 0.73
Spanien 3'266°750.00 1.06
CH0012221922 37/g% GECC 01-14 600’000 CHF 106.15% 636900.00 0.21
CH0020658412 21/,% JPMorgan Chase & Co 05-15 NT 2220000 CHF 101.10% 2'244°420.00 0.73
CHO0022471665 2 % Metropolitan Life Global Funding 05-11 NT  2°000°000 CHF 100.67 % 2'013'400.00 0.66
CH0022595216 21/,% Bank of America Corp. 05-17 NT 1'200°000 CHF 93.60% 1’123'200.00 0.37
CH0022843418 13/,% GECC 05-11 3'000°000 CHF 100.76 % 3'022’800.00 0.98
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ISIN Bezeichnung Anzahl/Nominal Waéhrung Kurs Kurswert in %
CHO0023153262 2 % Morgan Stanley 05-11 NT 500’000 CHF 100.64 % 503'200.00 0.16
CH0026497401 3 % GECC 06-13 800000 CHF 103.30% 826’400.00 0.27
CHO0026734449 27/3% Toyota Motor Credit Corp. 06-16 1’835°000 CHF 102.30% 1’877°205.00 0.61
CHO0027670329 23/,% Citigroup 06-12 NT 3230000 CHF 101.46 % 3'277°158.00 1.08
CH0027962825 23/,% AIG 06-16 NT 1’800°000 CHF 90.70% 1'632’600.00 0.53
CHO0028644646 25/3% Nestlé Holdings 07-18 NT 800’000 CHF 104.05% 832’400.00 0.27
CHO0035582110 31/,% McDonald’s Corp. 07-12 NT 1’985°000 CHF 103.90% 2'062'415.00 0.67
CHO0038365117 21/,% Roche Holdings 09-12 2°000°000 CHF 101.86 % 2'037°200.00 0.66
CHO0044631338 4 % GECC 08-13 2'500°000 CHF 105.65% 2'641'250.00 0.86
CHO0045450423 4 % Philip Morris Intl 08-12 1’950°000 CHF 104.15% 2'030'925.00 0.66
Vereinigten Staaten 26°761’473.00 8.72
CHO0019727434 23/,% CFF 04-16 NT 3'000°000 CHF 102.95% 3'088’500.00 1.01
CH0026150976 3 % EDF 06-13 1’400°000 CHF 103.20% 1’444°800.00 0.47
CHO0026887239 25/3% Total Capital 06-14 1’270°000 CHF 104.00 % 1’320°800.00 0.43
CHO0033902419 31/,% RATP 07-17 NT 2'280°000 CHF 107.65% 2'454°420.00 0.80
CHO0035031340 31/,% Région lle de France 07-18 NT 1’830°000 CHF 107.80% 1'972’740.00 0.64
CHO0035077111  33/3% LVMH 07-13 NT 2'625’000 CHF 104.95% 2'754'937.50 0.90
CH0035317616 3'/,% France Telecom 07-14 NT 2°000°000 CHF 105.90% 2’118°000.00 0.69
CHO0042451366 35/3% Danone 08-12 NT 2°000°000 CHF 103.40 % 2'068’000.00 0.67
CH0048506874 31/,% GDF Suez 08-12 NT 2°000°000 CHF 104.00% 2'080’000.00 0.68
CH0104161168 13/,% CFF 09-14 NT 3000000 CHF 100.70 % 3'021°000.00 0.98
CHO0105994203 21/,% Dexia Municipal Agency 09-18 3000000 CHF 100.20 % 3'006°000.00 0.98
CH0108785053 2'/,% ADP 10-17 750’000 CHF 101.15% 758625.00 0.25
CH0115108109 2 % CIF Euromortgage 10-19 1’500°000 CHF 96.15% 1'442'250.00 0.47
CHO0123693969 53/3% Scor 11-49 500’000 CHF 99.60% 498'000.00 0.16
Frankreich 28’028°'072.50 9.13
CH0022976853 23/3% Royal Bank of Scotland 05-15 NT sub 1’000°000 CHF 88.70% 887°000.00 0.29
CH0105412693 21/,% RBS Group 09-12 NT 3000000 CHF 100.95% 3'028’500.00 0.99
CH0113872284 13/,% CIBC 10-17 NT 1’000°000 CHF 98.75% 987’500.00 0.32
CH0113927575 21/3% BMW (UK) Capital 10-15 NT 1’500°000 CHF 100.95% 1’514°250.00 0.49
CHO0115106244 2 % Abbey National Treasury Services 10-13 NT ~ 1’500°000 CHF 100.00 % 1’500°000.00 0.49
CHO0116767457 21/,% Lloyds TSB Bank 03-15 NT 3400000 CHF 98.25% 3'340’500.00 1.09
CH0126639381 21/,% Barclays Bank 11-16 1’500°000 CHF 99.65% 1’494°750.00 0.49
Grossbritannien 12'752°500.00 4.16
CHO0012576150 41/,% Credit Suisse (Guernsey) 01-11 sub 420’000 CHF 101.10% 424'620.00 0.14
Guernesey 424°620.00 0.14
CHO0127699434 31/,% Export Import Bank Of India 11-16 NT 500’000 CHF 99.36 % 496'787.50 0.16
Indien 496°787.50 0.16
CHO0026997798 25/3% Unicredito Italiano Bank (Ireland) 06-11 NT 1'750°000 CHF 100.81% 1'764°175.00 0.57
Irland 1'764°175.00 0.57
CH0020386485 21/,% ltalia 05-15 NT 350°000 CHF 100.85% 352’'975.00 0.12
Italien 352'975.00 0.12
CHO0029598635 23/,% Kansai Electric Power 07-12 2'260'000 CHF 100.62% 2'274°012.00 0.74
CHO0110623722 21/3% Tokyo Electric Power 10-17 500’000 CHF 82.10% 410°500.00 0.13
Japan 2'684°512.00 0.87
CH0021803942 23/3% EIB 05-20 8'580'000 CHF 101.50% 8'708'700.00 2.83
CH0104410680 31'/,% Swiss Re Finance 09-14 NT 1’000°000 CHF 103.95% 1°039'500.00 0.34
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ISIN Bezeichnung Anzahl/Nominal Waéhrung Kurs Kurswert in %
CHO0110346225 21/3% EIB 10-20 400’000 CHF 99.60% 398°400.00 0.13
CH0115595487 2 % EIB 10-22 500000 CHF 96.60 % 483'000.00 0.16
Luxemburg 10°629°600.00 3.46
CH0105654088 31/,% PEMEX 09-14 NT 3'000°000 CHF 103.30% 3'099'000.00 1.01
Mexiko 3’099°000.00 1.01
CHO0027866240 25/3% Statnett 06-17 NT 2°000°000 CHF 104.00% 2'080’000.00 0.68
CH0106322123 21/,% Eksportfinans 09-19 NT 3000000 CHF 102.40 % 3'072’000.00 1.00
CHO0110819403 15/3% DNB NOR Boligkredit 10-15 NT 1’000°000 CHF 100.25% 1’002’500.00 0.33
Norwegen 6’154°500.00 2.01
CHO0110411524 2 % ANZ National (Intl) 10-14 NT 1’000°000 CHF 100.70% 1’007°000.00 0.33
Neuseeland 1°007°000.00 0.33
CHO0020979974 21/,% NWB 05-15 NT 2'000°000 CHF 104.05% 2'081’000.00 0.68
CH0022708470 21/3% Rabobank Nederland 05-17 NT 1’500°000 CHF 99.20% 1’488’000.00 0.48
CHO0035031357 3 % Energie Beheer 07-14 2'000°000 CHF 105.80% 2'116’000.00 0.69
CHO0038172877 31/3% Unilever 08-12 Tranche A 3000000 CHF 102.08 % 3'062’400.00 1.00
CHO0039507857 35/3% E.ON Intl Finance 08-13 NT 2'000°000 CHF 104.60% 2'092'000.00 0.68
CH0039943292 31/,% BASF 08-11 NT 2'495'000 CHF 100.49% 2'507'225.50 0.82
CHO0049757328 21/,% Rabobank Nederland 09-13 NT 3000000 CHF 102.50 % 3'075’000.00 1.01
CHO0101589353 35/3% Rabobank Nederland 09-19 NT 1’000°000 CHF 108.40% 1’084°000.00 0.35
CH0111496649 13/,% NWB 07-16 NT 670’000 CHF 100.00% 670’000.00 0.22
CHO0112086951 21/3% BNG 10-18 NT 1’300°000 CHF 100.00% 1’300°000.00 0.42
CHO0115457670 2 % Rabobank Nederland 09-21 NT 1’000°000 CHF 93.90% 939’000.00 0.31
CHO0118178620 21/3% ING Bank 10-16 NT 1500000 CHF 96.90% 1’453'500.00 0.47
CH0123385764 31/,% EDP Finance 11-14 NT 850’000 CHF 98.90% 840’650.00 0.27
Niederlande 22’708°775.50 7.40
CHO0030644014 27/3% Polska 07-12 NT 2'740'000 CHF 101.94% 2'793'156.00 0.92
CH0104007692 3 % Polska 09-14 NT 1’500°000 CHF 101.20% 1’518°000.00 0.49
CHO0110741136 21/3% Polska 10-14 NT 1’000°000 CHF 99.30% 993'000.00 0.32
Polen 5’304°156.00 1.73
CHO0017992477 3 % Swedish Export Credit 09-18 NT 1’500°000 CHF 105.70% 1’585’500.00 0.52
CHO0027897013 23/3% SCBC 06-12 NT 1’830°000 CHF 102.40% 1’873'920.00 0.61
CHO0110699987 2 % Stadshypotek 10-16 500000 CHF 100.25% 501°250.00 0.16
Schweden 3’960°670.00 1.29
CHO0006448424 41/,% Confédération Suisse 97-17 3000000 CHF 115.88% 3'476’400.00 1.13
CH0008435569 4 % Confédération Suisse 98-23 2'000°000 CHF 120.21% 2'404'200.00 0.78
CHO0008680370 4 % Confédération Suisse 98-28 3000000 CHF 125.25% 3'757’500.00 1.22
CH0011889521 4 % Centr. LdG Bques Cant. CH 01-13 Serie 338 4°000°000 CHF 105.85% 4'234°000.00 1.38
CH0012385586 33/,% Confédération Suisse 01-15 1’200°000 CHF 110.43% 1’325’160.00 0.43
CH0012840374 33/,% Zuger KB 01-12 3000000 CHF 104.60% 3'138’000.00 1.02
CH0015803239 31/,% Confédération Suisse 03-33 4'500°000 CHF 122.00% 5'490°000.00 1.79
CH0016691179 31/,% Canton de Vaud 03-13 2'750'000 CHF 105.45% 2'899'875.00 0.94
CH0017371714 3 % Kanton Zuerich 04-14 1’000°000 CHF 105.20% 1°052’000.00 0.34
CHO0017410314 31/,% Eurofima 03-18 1’500°000 CHF 108.70% 1’630°500.00 0.53
CHO0018454253 3 % Confédération Suisse 04-19 4°000'000 CHF 109.24% 4'369'600.00 1.42
CHO0019574620 25/3% Skyguide 04-11 2'500'000 CHF 101.23% 2'530'750.00 0.82
CHO0020378474 21/,% Aargauische KB 05-13 1’500°000 CHF 102.60 % 1’539°000.00 0.50
CH0021908907 21/,% Confédération Suisse 05-20 6'900°000 CHF 103.18% 7'119'420.00 2.37
CHO0024524966 21/,% Confédération Suisse 06-36 3500000 CHF 105.90% 3'706’500.00 1.21
CH0025185676 3 % Eurofima 06-26 1’900°000 CHF 106.40% 2'021’600.00 0.66
CH0025552255 31/3% Raiffeisen Schweiz 06-16 1’000°000 CHF 105.95% 1’059°500.00 0.35
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CH0025852440 31'/3% UBS 06-16 3'000°000 CHF 101.40% 3'042°000.00 0.99
CHO0027055695 31/,% Ciba Spezialitaetenchemie Finanz 06-12 2’500’000 CHF 103.25% 2'581°250.00 0.84
CH0027295770 23/,% Sika 06-11 2340000 CHF 101.12% 2'366°208.00 0.77
CH0027344602 2'/,% Cantone del Ticino 06-16 2'000'000 CHF 103.75% 2'075'000.00 0.68
CH0027972139 21/,% St.Galler KB 06-18 1’500°000 CHF 103.30% 1'549'500.00 0.50
CH0029298426 23/,% Centr. LdG Bques Cant. CH 07-17 Serie 374  2'400'000 CHF 105.60% 2'534°400.00 0.83
CHO0031823823 31/3% Kanton Bern 07-19 2'000°000 CHF 107.95% 2’159°000.00 0.70
CH0031835561 31/,% Confédération Suisse 07-27 2°000°000 CHF 114.72% 2'294°400.00 0.75
CHO0032410349 31/,% Centr. LdG Bques Cant. CH 07-13 Serie 379  5’850’000 CHF 105.15% 6'151°275.00 2.00
CH0034447547 3 % ZKB 07-13 Series 105 1’900°000 CHF 104.90% 1’993'100.00 0.65
CH0038261068 31'/3% Stadt Zuerich 08-17 2°000°000 CHF 107.50% 2’150°000.00 0.70
CHO0038435498 3%/3% Syngenta Finance 08-13 NT 2°000°000 CHF 104.10% 2'082°000.00 0.68
CH0039139271 41/,% Baloise-Holding 09-13 1'200°000 CHF 105.55% 1'266’600.00 0.41
CHO0042390242 33/3% KW Linth-Limmern 08-16 1'750’000 CHF 106.95% 1'871'625.00 0.61
CH0043554564 41/3% Bobst Group 08-13 2'600°000 CHF 103.40% 2'688'400.00 0.88
CH0045029870 4 % Credit Suisse 08-13 2'600'000 CHF 106.00 % 2'756°000.00 0.90
CH0047745911  21/,% Kanton Basel-Stadt 08-13 3000000 CHF 103.80 % 3'114°000.00 1.01
CH0049727651 3 % Alpiq Holding 09-14 1’000°000 CHF 104.10% 1’041°000.00 0.34
CH0100367140 3'/,% Coop 09-14 2250000 CHF 106.15% 2'388’375.00 0.78
CH0101753900 4 % Holcim 09-13 3'000°000 CHF 106.35% 3'190°500.00 1.04
CHO0102294805 5 % Bobst Group 09-15 1’300°000 CHF 106.70 % 1'387°100.00 0.45
CH0102354807 31'/,% Alpiq Holding 09-15 1'750°000 CHF 106.05 % 1'855'875.00 0.60
CH0104691628 3'/,% Swisscom 09-18 4°000°000 CHF 103.95% 4'158'000.00 1.35
CHO0104935025 41/,% Georg Fischer Finance 09-14 450’000 CHF 108.55% 488'475.00 0.16
CH0110814065 21'/,% BCV 10-20 4460000 CHF 102.25% 4'560°350.00 1.49
CHO0111841141 17/3% Banque Valiant 10-15 1’000°000 CHF 99.30% 993°000.00 0.32
CH0113480161 21/3% Canton de Geneve 10-20 3'000°000 CHF 98.95% 2’968’500.00 0.97
CH0113982562 2'/3% ZKB 10-22 1’500°000 CHF 97.80% 1°467°000.00 0.48
CH0113987033 23/3% Credit Suisse 10-17 500°000 CHF 100.00 % 500°000.00 0.16
CH0114150888 2 % Coop 10-16 1’000°000 CHF 100.30% 1’003'000.00 0.33
CH0116306868 2 % ZKB 10-25 3'500°000 CHF 94.05% 3'291°750.00 1.07
CH0116492213 11/,% KB Thurgau 10-17 1’000°000 CHF 96.20% 962°000.00 0.31
CHO0116706661 11/3% Centr. LdG Bques Cant. CH 10-16 Serie 402 ~ 3’000°000 CHF 97.15% 2'914°500.00 0.95
CH0116712636 13/3% Raiffesen Schweiz 10-17 1’000°000 CHF 95.55% 955°500.00 0.31
CH0118480059 2'/,% Galenica 10-17 1’020°000 CHF 99.90% 1°018’980.00 0.33
CHO0119015086 2 % Centr. LdG Bques Cant. CH 10-25 Serie 405 3’000°000 CHF 94.00% 2'820°000.00 0.92
CH0122488445 51/,% Swiss Life 11-sans échéance 500°000 CHF 99.75% 498'750.00 0.16
CHO0123423276 23/g% Stadt Zuerich 11-24 950’000 CHF 99.85% 948'575.00 0.31
Schweiz 133°839’993.00 43.62
Wertpapiere, die an keiner Bérse kotiert sind
Obligationen 440°000.00 0.14
CH0028690557 3 % Kaupthing Bank 07-10 NT 2'000'000 CHF 22.00% 440'000.00 0.14
Island 440°000.00 0.14
Bankguthaben auf Sicht 86'778.70 0.03
Obligationen, Wandelobligationen, Optionsanleihen und sonstige Forderungswertpapiere und -rechte 301'812’189.50 98.35
Sonstige Vermdgenswerte 4'988'841.78 1.62
Gesamtfondsvermégen am Ende der Rechnungsperiode 306'887'809.98 100.00
Andere Verbindlichkeiten —77100.50
Nettofondsvermégen am Ende der Rechnungsperiode 306'810'709.48

Erklarung der Fussnoten am Ende des Berichts.
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Wertpapierveranderungen wahrend der Rechnungsperiode
ISIN Bezeichnung Kaufe 2) Verkaufe 3) ISIN Bezeichnung Kéaufe 2) Verkaufe 3)
Wertpapiere mit Bestand am Ende der Rechnungsperiode CHO0123693969 5%/3% Scor 11-49 500°000
CH0126639381 21/,% Barclays Bank 11-16 1’500’000
Obligationen CH0127699434  31/,% Export Import Bank Of
India 11-16 NT 500’000
CHO0006448424 41/,% Confédération Suisse 97-17 6’000°000
CHO0008435569 4 % Confédération Suisse 98-23 1’000°000 Wertpapiere ohne Bestand am Ende der Rechnungsperiode
CHO0012385586 33/,% Confédération Suisse 01-15  6’000°000  8'000°000
CHO0012576150 4 1/,% Credit Suisse (Guernsey) 01-11 sub 420’000 Obligationen
CHO0015803239 31'/,% Confédération Suisse 03-33  3'000°000
CH0019834362 2'/3% Hypo Tyrol Bank 04-11 NT 730°000 CH0015221663 3 % Confédération Suisse 03-18 5’000’000
CHO0021908907 21/,% Confédération Suisse 05-20  1'500°000 CH0016880475 21/,% Pfdbrst Oe Ld-Hypbk 03-10 NT 1’500'000
CH0022471665 2 % Metropolitan Life Global CH0017067320 21/,% Erste Europ. Pfandbrief- und
Funding 05-11 NT 2'000'000 Kommunalbank 03-10 1’805’000
CHO0022595216 21/,% Bank of America Corp. 05-17 NT 1'200°000 CH0018024015 21/3% DekaBank Deutsche
CHO0022708470 21/3% Rabobank Nederland 05-17 NT ~ 1’500°000 Girozentrale 04-10 1°000°000
CH0039943292 31/,% BASF 08-11 NT 500’000 CH0018062676 23/3% Hellas 04-11 105’000
CHO0046436991  23/3% Instituto De Credito Oficial 08-12 NT ~ 1°000°000 CH0020192552 2 % ZKB 04-11 Serie 98 1°000'000
CHO0100367140 31/,% Coop 09-14 250’000 CH0025817898 23/,% Centr. LdG Bques Cant.
CHO0105004060 2'/3% Generalitat de Catalunya 09-14 NT 500’000 CH 06-14 Serie 366 3'500000
CH0110346225 21/3% EIB 10-20 400’000 CH0026985561 25/3% Kommunekredit 06-16 NT 2'000°000
CH0110411524 2 % ANZ National (Intl) 10-14 NT  1°000’000 CHO0030983628 23/,% BP Capital Markets 07-11 NT 1°000°000
CH0110741136 2'/3% Polska 10-14 NT 1°000°000 CHO0034804762 3'/,% Centr. LdG Bques Cant.
CHO0110819403 15/3% DNB NOR Boligkredit 10-15 NT ~ 1’000°000 CH 07-15 Serie 383 3'440°000
CHO111496649 13/,% NWB 07-16 NT 670’000 CH0036104260 11/,% Réseau Ferré de France 09-12 NT 2’000’000
CHO111675069  13/3% Kommunekredit 10-15 NT 2'000'000 CH0037423792 3 % BMW US Capital 08-11 NT 2'000°000
CH0112086951 21/3% BNG 10-18 NT 1'300'000 CHO0049987727 21'/3% Nestlé Finance Intl 09-14 3'000000
CH0113480161 21/3% Canton de Geneve 10-20 3'000°000 CHO0101108105 21/,% NWB 09-14 NT 3'000000
CH0113872284 13/,% CIBC 10-17 NT 1°000°000 CHO0110741128 21'/3% Rabobank Nederland 10-17 1’500°000
CHO0113927575 21'/3% BMW (UK) Capital 10-15 NT  1'500’000 CHO0112148983 21/3% BNG 10-18 NT 600’000 600’000
CHO0113982562 21/3% ZKB 10-22 1'500'000 CHO0112262982 2 % ANZ Banking Group 07-16 NT  1’500°000  1’500°000
CHO0113987033 23/3% Credit Suisse 10-17 500’000 CHO0113870171  15/3% DNB NOR Boligkredit 10-15 NT ~ 1°000°000  1°000°000
CH0114150888 2 % Coop 10-16 1°000’000 CHO0114336263 21'/3% Polska 10-14 NT 1°000’'000  1°000°000
CH0114507210 2'/,% Deutsche Telekom 10-16 NT 500’000 CHO0114336271 2 % ANZ Banking Group 10-16 NT  1’500'000  1’500°000
CH0114511428 21/,% National Australia Bank 10-17 NT 800’000 CHO0114511493 2'/3% EIB 10-20 400’000 400’000
CHO0115106244 2 % Abbey National Treasury CHO0114840132  13/3% Kommunenkredit 10-15 NT 500’000 500’000
Services 10-13 NT 1'500’000 CHO0115067685 13/3% Kommunenkredit 10-15 NT ~ 1°500°000  1°500°000
CHO0115108109 2 % CIF Euromortgage 10-19 1'500'000 CHO0115450519  23/3% Instituto De Credito Oficial
CH0115457662 1 % BMW Australia Finance 09-13 NT 1°000’000 08-12 NT 1°000'000  1°000°000
CH0115457670 2 % Rabobank Nederland 09-21 NT 1°000’000 CHO0115562677 13/,% NWB 10-16 NT 670’000 670000
CH0115595487 2 % EIB 10-22 500°000 CHO0116103430 21/,% Korea Gas Corp. 10-15 500’000 500’000
CHO0116103422 21/,% Korea Gas Corp. 10-15 500’000 CHO0116266823 2 % ANZ National (Intl) 10-14 NT  1°000°000  1°000°000
CHO116306868 2 % ZKB 10-25 3'500'000 CHO0117571429 2 % ZKB 10-25 3'500'000 3'500°000
CHO0116492213 11/,% KB Thurgau 10-17 1’000’000 CH0117606514 41/,% Zuerich Versicherungs 10-sans
CHO0116706661 11/3% Centr. LdG Bques Cant. échéance NT 1’500°000 1’500°000
CH 10-16 Serie 402 3'000°000 CH0120911620 2 % Centr. LdG Bques Cant. CH 10-25
CH0116712636 13/3% Raiffesen Schweiz 10-17 1°000°000 Serie 405 2e tranche 3'000°000  3'000°000
CHO0116767457 21/,% Lloyds TSB Bank 03-15 NT ~ 3'400°000 CH0124497725  31/,% Confédération Suisse 03-33 Serie 7 3'000°000  3'000°000
CHO0116863694 13/,% Korea Dev. Bank 10-14 NT ~ 1’000’000
CHO0117725124  2'/,% Hyundai Capital Services 10-14  1’500’000 Futures
CH0118178620 2'/3% ING Bank 10-16 NT 1'500'000
CH0118480059 21/,% Galenica 10-17 1'020°000 CONF0610 Confédération Bond 06.10 86
CH0119015086 2 % Centr. LdG Bques Cant. CONF0910 Confédération Bond 09.10 86 86
CH 10-25 Serie 405 3'000'000
CH0122488445 51/,% Swiss Life 11-sans échéance 500’000 Devisentermingeschifte
CHO0123385764 3'/,% EDP Finance 11-14 NT 850’000
CH0123423276  23/3% Stadt Zuerich 11-24 950’000 SWAP-SL541PJ SWAP CS F2.265-V0.24 6'000'000 6°000°000

Am Ende der Rechnungsperiode unbefristet ausgeliehene Wertpapiere

ISIN Bezeichnung ausgeliehener Bestand
CH0008435569 4 % Confédération Suisse 98-23 910’000
CH0008680370 4 % Confédération Suisse 98-28 3'000°000
CH0012385586 33/,% Confédération Suisse 01-15 1°200°000
CHO0015803239 31/,% Confédération Suisse 03-33 1°100°000
CHO0025552255 31/g% Raiffeisen Schweiz 06-16 1°000°000
CH0039507857 35/g% E.ON Intl Finance 08-13 NT 2°000°000
CH0104161168 13/,% CFF 09-14 NT 2'000°000
CHO0114150888 2 % Coop 10-16 1°000’000
CHO0118480059 21/,% Galenica 10-17 1°000’000

Erklarung der Fussnoten am Ende des Berichts.
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Weitere Informationen

Derivate:

Commitment |

| Total engagementerh6hend 0.00 |

| Total engagementreduzierend 0.00 |

Geschéftsart FI (Indexfutures) Ol (Indexoptionen)
FT (Zinsfutures) OA (Aktienoptionen)

Am Bilanzstichtag unbefristet ausgeliehene Effekten:

Am Bilanzstichtag in Pension gegebene Effekten:

Hohe des Kontos der zur Wiederanlage zuruckbehaltenen Ertrége:

Hinweis auf Soft Commission Agreements:

DT (Devisentermingeschéfte)
WA (Aktienwarrants)

siehe separate Aufstellung
0.00

0.00

Die Fondsleitung hat keine Vereinbarungen bezuglich so genannten

«soft commissions » geschlossen.

1) Angabe (gerundet/ungerundet) entsprechend dem am jeweiligen Stichtag gtiltigen Verkaufsprospekt

2) Kaufe umfassen unter anderem die Transaktionen: Kéufe / Gratistitel / Konversionen / Namenséanderungen / Splits /
Stock-/Wahldividenden / Titelaufteilungen / Ubertrage / Umtausch zwischen Gesellschaften / Zuteilungen aus Bezugs-/Optionsrechten

3) Verkéufe umfassen unter anderem die Transaktionen: Verkéufe / Auslosungen / Ausbuchungen infolge Verfall / Ausiibungen von
Bezugs-/Optionsrechten / Konversionen / Reverse Splits / Rlickzahlungen / Ubertrage / Umtausch zwischen Gesellschaften

4) Gemass Mitteilung der Eidgendssischen Steuerverwaltung
5) In Prozent des Nettofondsvermégens
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Kommissionen
Ausgabe Riicknahme- Pauschale
kommission fur fondsentscha- angewandte
AMC PROFESSIONAL FUND den Vertrieb digung Verwaltungs-
kommission (p.a.)
— AMC Pro Swiss Franc Bonds A max. 1.75% keine 0.60%
— AMC Pro Swiss Franc Bonds B max. 1.75% 0.10% 0.30%
— AMC Pro Swiss Franc Bonds C max. 1.75% 0.10% 0.25%
— AMC Pro Swiss Franc Bonds D max. 1.75% 0.10% 0.20%

Die Fondsleitung kann den Vertriebstragern und Vertriebspartnern (autorisierte Vertriebstrager, Fondsleitungen, Banken, Wertpapierhandler, Ver-
sicherungsgesellschaften, Vermdgensverwalter, Vertriebspartner, welche die Fondsanteile ausschliesslich bei institutionellen Anlegern platzieren,
deren Finanzen professionell verwaltet werden) Vertriebsentschadigungen bezahlen.

Ausserdem kann die Fondsleitung den institutionellen Anlegern, die Fondsanteile fiir im wirtschaftlichen Sinne Dritte halten (Lebensversiche-
rungsgesellschaften, Pensionskassen und sonstige Vorsorgeeinrichtungen, Anlagestiftungen, Schweizer Fondsleitungen, auslandische Fondslei-
tungen und Fondsgesellschaften, Anlagegesellschaften) aus dem Element «Vermarktung» Ruckubertragungen gewahren.

Die Fondsleitung hat keine Soft Commission Agreements abgeschlossen.

Die Verwaltungskommission der Zielfonds darf hdchstens 3% betragen.

Berechnung und Bewertung des Nettoinventarwertes

An einer Bérse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelte Anlagen sind mit den am Hauptmarkt bezahlten
aktuellen Kursen zu bewerten. Andere Anlagen oder Anlagen, fur die keine aktuellen Kurse verfligbar sind, sind mit dem Preis zu bewerten, der
bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der Schatzung wahrscheinlich erzielt wiirde. Die Fondsleitung wendet in diesem Fall zur Ermittlung des Ver-
kehrswertes angemessene und in der Praxis anerkannte Bewertungsmodelle und -grundséatze an.

Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit ihrem Ricknahmepreis bzw. Nettoinventarwert bewertet. Werden sie regelméassig an einer Bérse oder
an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt, so kann die Fondsleitung diese geméass dem vorhergehenden
Absatz bewerten.

Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbetrag plus aufgelaufene Zinsen bewertet. Bei wesentlichen Anderungen der Marktbedingungen
oder der Bonitat wird die Bewertungsgrundlage fiir Bankguthaben auf Zeit den neuen Verhéltnissen angepasst.

Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse eines Teilvermdgens ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse am Verkehrswert des
Vermogens dieses Teilvermdgens zukommenden Quote, vermindert um allféllige Verbindlichkeiten dieses Teilvermdgens, die der betreffenden
Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Klasse. Der Nettoinventarwert je
Anteil wird auf zwei Dezimalstellen gerundet.

Depotstellen

Euroclear, Brissel
SIX SIS AG, Zirich
ZKB, Zirich (ausgeliehene Wertpapiere)
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Performance-Bericht

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

seit dem bis

27. April 31. Méarz
Performance in CHF
Gesamtnettorendite % 0.01 0.48 -0.90 2.84 5.73 3.16 -0.27
Netto Performance:
Klasse A (seit dem 27.04.2005) Y% -0.21 0.18 -1.20 2.56 5.42 2.87 -0.34
Klasse B (seit dem 27.04.2005) % 0.03 0.46 -0.90 2.86 5.75 3.18 -0.27
Klasse C (seit dem 27.04.2005) % 0.04 0.53 -0.84 2.92 5.81 3.23 -0.25
Klasse D (seit dem 23.06.2005) % -0.38 0.58 -0.78 2.97 5.86 3.28 -0.24
Index
SBI Rating AAA-BBB
Benchmark-Rendite in CHF % 0.64 -0.08 -0.49 4.53 6.40 3.65 -0.38
Nettovermdgen des Fonds Mio. CHF 1741 232.2 251.0 269.8 292.8 333.9 306.8
In % des Gesamtunternehmens % 3.73 4.07 4.42 5.76 4.85 5.07 4.28
Gesamtvermdgen des Unternehmens Mio. CHF 4'663.9 | 5710.7 | 5685.1 | 4686.0 | 6'037.3 | 6’'591.6 | 7'162.1
Externe Risikomasse
— Korrelation 0.92 0.38 0.96 0.92 0.94 0.99 0.99
— Volatilitat % 1.56 3.68 2.00 3.19 2.56 1.98 1.04
— Aktives Risiko (Tracking Error) % 0.93 3.46 0.67 1.35 0.88 0.35 0.18
— Beta 0.67 0.70 0.85 0.88 1.01 0.90 0.92
— Sharpe Ratio -0.48 -0.26 -1.69 0.11 2.09 1.50 -1.25
— Risikofreier Zinssatz % 0.7588 1.4399 2.4750 2.4987 0.3928 0.19 0.2374

Anmerkungen

. Die Performance des Index wird taglich berechnet.

. Es gibt keinen signifikanten Hebeleffekt in den Fonds der Firma.

. Prozentsatz des Teilvermdgens, das in nicht vom Index abgedeckie Regionen investiert ist: nicht signifikant.

. Index: SBI Rating AAA-BBB. Auf der Basis der Referenzindex SBI Total wurde dieses Jahr (2007) der SBI Rating AAA-BBB
eingeflihrt. Dieser Index basiert sich mehr auf qualitative Debitoren (bis «investment grade » BBB benotet).

. Gewichtete Nettoperformance : Produkt der Nettoperformances jeder Klasse, mit den jeweiligen Vermdgen gewichtet.

6. Die Fondsleitung hat die Verwaltung der Teilvermégen des AMC PROFESSIONAL FUND der BCV Asset Management,

Lausanne, anvertraut.
7. Die gezeigte Verteilung ist die Differenz zwischen der hdchsten und tiefsten Performance der Klassen.

A WO =

6]

Die in diesem Bericht publizierten Angaben sind keine Garantie flir eine zuklnftige Performance. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberucksichtigt.
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Methodologie

OO O0ThA WN =
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10.
11.

12.

13.

14

. Die Effekten werden zum Datum der Verbuchung zum Marktkurs bewertet.

. Die Performance wird auf den Netto-Inventarwert (NIW) der Fonds unter Beriicksichtigung der Ausschittung berechnet.

. Die Berechnung der Performance der Fonds ist die gleiche wie die der NIW.

. Die Netto-Performance wird nach Abzug samtlicher Verwaltungs- und Administrationsgebihren berechnet.

. Die Ertrage werden geometrisch verknipft (Methode des zeitgewichteten Ertrags — «time-weighted return »).

. Die vorgelegten Risikomessungen (Korrelation, Volatilitat, Tracking Error, Beta und Sharpe-Ratio) werden fur ein vollstdndiges

Kalenderjahr durch den Fondsmanager auf einer monatlichen Basis kalkuliert. Bereits in der Vergangenheit von Gerifonds ver-
offentliche Messungen, welche auf einer téglichen Basis beruhten, wurden in diesem Sinne geéndert. Im Fall einer Haufigkeits-
anderung wahrend des Jahres der analysierten Serie werden die Messungen als der Mittelwert der verschiedenen jahrlich berech-
neten Subserien kalkuliert.

. Korrelation: Korrelation zwischen der Performance des Fonds und derjenigen seines Index.
. Volatilitat: auf das Jahr berechnete Standardabweichung der Serie von Ertragen.
. Tracking Error: auf das Jahr berechnete Standardabweichung des Unterschieds zwischen der Performance des Fonds und

derjenigen seines Index.

Beta: Gefélle, das aus einer linearen Regression zwischen der Performance des Fonds und derjenigen seines Index resultiert.
Sharpe Ratio: Mittelwert der auf das Jahr berechneten Ertrdge des Fonds abzuglich risikofreie Rate geteilt durch die Volati-
litdt der Performance des Fonds.

Annualisierung der Standardsabweichung: Multiplikation mit der Wurzel aus 250 fiir eine tagliche Serie, 52 fir eine wochent-
liche Serie und 12 fur eine monatliche Serie.

Eventuelle Geblhren und Kommissionen fiir die Ausgabe oder Ricknahme von Fondsanteilen werden bei Berechnung der
Performance nicht mitberlcksichtigt.

. Die ruckerstattbaren Vorsteuern auf die Renditen der Anlagen sind zum Datum ex. gedeckt.
15.
16.
17.

Weitere Informationen zur Renditeberechnung sind auf Anfrage erhéltlich.
Die Satze und Verteilung der pauschalen Verwaltungskommission sind weiter oben im Bericht angegeben.
Das Auflegungsdatum des Composites entspricht stets dem Auflegungsdatum der ersten aufgelegten Klasse.
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Kurzbericht der kollektivanlagengesetzlichen Priifgesellschaft an den Verwaltungsrat der
GERIFONDS SA, Lausanne zur Jahresrechnung des AMC PROFESSIONAL FUND

Als kollektivanlagengesetzliche Prifgesellschaft haben wir
die beiliegende Jahresrechnung des Anlagefonds AMC PRO-
FESSIONAL FUND, mit den Teilvermdgen:

e AMC Pro Swiss Franc Bonds
e AMC Pro International Bonds
e AMC Pro CHF Foreign Bonds
e AMC Pro Swiss Equity

e AMC Pro Europe Equity

e AMC Pro US Equity

e AMC Pro Japac

e AMC Pro Active Swiss

e AMC Pro Active Europe

e AMC Pro Active US

e AMC Pro Active World ex US & Western Europe
e AMC Pro VMS Swiss

e AMC Pro VMS Europe

e AMC Pro VMS US

bestehend aus der Vermégensrechnung und der Erfolgsrech-
nung, den Angaben Uber die Verwendung des Erfolges und die
Offenlegung der Kosten sowie den weiteren Angaben gemass
Art. 89 Abs. 1 Bst. b-h des schweizerischen Kollektivanlagen-
gesetzes (KAG) fur das am 31. Méarz 2011 abgeschlossene
Geschéftsjahr gepruft.

Verantwortung des Verwaltungsrates der Fondsleitung

Der Verwaltungsrat der Fondsleitung ist fur die Aufstellung
der Jahresrechnung in Ubereinstimmung mit dem schweize-
rischen Kollektivanlagengesetz, den dazugehérenden Verord-
nungen sowie dem Fondsvertrag und dem Prospekt verant-
wortlich. Diese Verantwortung beinhaltet die Ausgestaltung,
Implementierung und Aufrechterhaltung eines internen Kon-
trollsystems, mit Bezug auf die Aufstellung der Jahresrechnung,
die frei von wesentlichen falschen Angaben als Folge von Ver-
stéssen oder Irrtimern sind. Dartber hinaus ist der Verwal-
tungsrat der Fondsleitung fir die Auswahl und die Anwendung
sachgemaésser Rechnungslegungsmethoden sowie die Vor-
nahme angemessener Schatzungen verantwortlich.

Verantwortung der kollektivanlagengesetzlichen
Priifgesellschaft

Unsere Verantwortung ist es, aufgrund unserer Prifung ein Pri-
fungsurteil Gber die Jahresrechnung abzugeben. Wir haben
unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen
Gesetz und den Schweizer Prifungsstandards vorgenommen.
Nach diesen Standards haben wir die Prifung so zu planen

und durchzufuhren, dass wir hinreichende Sicherheit gewin-
nen, ob die Jahresrechnung frei von wesentlichen falschen
Angaben ist.

Eine Prufung beinhaltet die Durchfliihrung von Prifungshand-
lungen zur Erlangung von Prifungsnachweisen fir die in der
Jahresrechnung enthaltenen Wertanséatze und sonstigen An-
gaben. Die Auswahl der Prufungshandlungen liegt im pflicht-
gemassen Ermessen des Prifers. Dies schliesst eine Beurtei-
lung der Risiken wesentlicher falscher Angaben in der Jahres-
rechnung als Folge von Verstéssen oder Irrtiimern ein. Bei der
Beurteilung dieser Risiken berticksichtigt der Prifer das interne
Kontrollsystem, soweit es flr die Aufstellung der Jahresrech-
nung von Bedeutung ist, um die den Umstdnden entspre-
chenden Prifungshandlungen festzulegen, nicht aber um ein
Prifungsurteil Uber die Existenz und Wirksamkeit des inter-
nen Kontrollsystems abzugeben. Die Prifung umfasst zudem
die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Rech-
nungslegungsmethoden, der Plausibilitit der vorgenommenen
Schatzungen sowie eine Wirdigung der Gesamtdarstellung der
Jahresrechnung. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
erlangten Prifungsnachweise eine ausreichende und ange-
messene Grundlage fir unser Prifungsurteil bilden.

Prifungsurteil

Nach unserer Beurteilung entspricht die Jahresrechnung fur
das am 31. Méarz 2011 abgeschlossene Geschéftsjahr dem
schweizerischen Kollektivanlagengesetz, den dazugehérigen
Verordnungen sowie dem Fondsvertrag und dem Prospekt.

Berichterstattung aufgrund weiterer gesetzlicher
Vorschriften

Wir bestatigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen an
die Zulassung geméss Revisionsaufsichtsgesetz (RAG) und
Art. 127 KAG sowie an die Unabhangigkeit (Art. 11 RAG) er-
fallen und keine mit unserer Unabhangigkeit nicht vereinbare
Sachverhalte vorliegen.

PricewaterhouseCoopers AG

Simona Terranova Jean-Sébastien Lassonde
Zugelassene Revisionsexpertin

Leitende Prtiferin

Lausanne, 20. Juli 2011



