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Der Abschluss des Programms zum Umtausch der griechischen Schulden, das es der griechischen 
Republik gestattet, die Zahlungsunfähigkeit zu umgehen, hat das Vertrauen ein wenig aufpoliert, wenn 
auch in einem noch immer sehr volatilen Umfeld. Nach einer Phase der Normalisierung während der 
ersten Märzhälfte haben die Zinsen begonnen, wieder nach unten zu tendieren. Schliesslich haben die 
Zinsen für Staatsanleihen den Monat März mit einem Anstieg von rund 6 BP beendet. Eine Ausnahme 
bildeten lediglich die Laufzeiten von 9 und 10 Jahren, die 14 BP zulegten. So sind die Zinsen für die 
Laufzeit von 10 Jahren von 0.72% auf 0.87% gestiegen. Unter diesen Bedingungen weist das 
Teilvermögen eine Performance (ohne Kosten) von -0.69% aus und liegt damit vollkommen auf einer 
Linie mit seinem Referenzindex. Ausserdem ist die Verwaltungskommission auf 0.2% pro Jahr nach 
unten korrigiert worden. 
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