Der abgelaufene Monat war gemischt. Bis Mitte Marz herrschte eine gewisse Euphorie auf den
Markten. Auf dem Hohepunkt des Monats erzielte der RAFI Fonds sogar eine Performance von mehr
als 10% seit Jahresbeginn. Anschliessend machten sich gewisse Beflirchtungen in Bezug auf die
Wachstumsaussichten der Weltwirtschaft bemerkbar (gemischte Indikatoren). Dartber hinaus dauern
die Zweifel im Hinblick auf Spanien an, das im Ubrigen bereits in die Rezession eingetreten ist. Im April
wird es interessant sein zu beobachten, ob der Hausse-Trend sich fortsetzen wird.

Auf dem Schweizer Markt haben die Finanzwerte im Berichtsmonat gut performt (Gam: 10.04%, Swiss
Re: 7.36%, Zurich: 6.50%). Die Uberpriifung des Monats Marz hat zu einer Erhéhung des in
Finanzwerte investierten Anteils und dem Ausstieg aus zwei Titeln (Paragesa und Petroplus) gefuhrt.
Das Teilvermégen hat eine Performance von 2.73% erzielt und liegt damit perfekt auf einer Linie mit
seinem Index.
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