Trotz eines Stroms eher gut orientierter makrookonomischer Nachrichten vor allem in den Vereinigten
Staaten, wo die Erholung sich zu bestéatigen scheint, wiesen die europdischen Markte im
Berichtsmonat einen leichten Riickgang aus. Die Schwierigkeiten gewisser peripherer europaischer
Lander, unter anderen Spaniens, die angestrebte Reduzierung ihres Defizits zu erreichen, belastet die
Stimmung der Anleger auch weiterhin. So ist der MSCI Europe im Berichtsmonat um 0.44%
zurlickgegangen. Seinerseits hat sich das Teilvermdgen im Marz gut verhalten. Es erzielte eine
positive Performance von 0.32% und verbesserte hiermit seinen seit Jahresbeginn angesammelten
Vorsprung. Dieses gute Ergebnis beruht zum grossen Teil auf der sektoriellen Positionierung des
Teilvermdgens: Ubergewichtung in den Bereichen Nicht-Grundgiiter und IT, Sektoren, die am besten
performten (6.33% bzw. 5.04%), und Untergewichtung von Unternehmen des Energiesektors, welche
mit -3.98% die schlechteste Performance verzeichneten.
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