Dank des Abschlusses des Programms zum Umtausch der Schulden, das es Griechenland erlaubt, die
Zahlungsunfahigkeit zu vermeiden, konnte das Vertrauen ein wenig wiederhergestellt werden. In
diesem Umfeld haben sich die Obligationen der Eidgenossenschaft und die inlandischen Papiere der
Kategorie ,Corporates” einmal mehr auf vergleichbare Weise entwickelt. Wahrend die staatlichen
Zinsen fur alle Falligkeiten mit Ausnahme der Laufzeiten von 9 und 10 Jahren um rund 6 BP gestiegen
sind, haben sich die Swap-Zinsen auf der gesamten Kurve um durchschnittlich 10 BP erhdht. Das
Fehlen von Anleihen der Eidgenossenschaft im Portefeuille hat sich positiv ausgewirkt im Gegensatz
zum Fehlen von auf CHF lautenden ausléndischen Staatsanleihen. Mit einem Anstieg von 0.47%
haben Letztere, deren Gewicht im Index bei rund 15% liegt, eine negative Wirkung auf die Performance
des Teilvermdgens ausgetibt. Schlussendlich hat der NIW des ,LPP- BONDS-A" einen Riuckgang von
0.28% ausgewiesen: im Vergleich hierzu verzeichnete der Index ein Minus von 0.1%.
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