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Rückblick 
 
Das erste Quartal 2012 war von der spektakulären Erholung aller Kategorien von Risiko-Assets und 
insbesondere der Unternehmensaktien und -anleihen gekennzeichnet. Hierin kommt das 
wiedergewonnene Vertrauen der Anleger zum Ausdruck, das durch die Beruhigung der europäischen 
Krise und die Verstärkung des Aufschwungs in den Vereinigten Staaten begünstigt wird.  
 
Vor diesem Hintergrund hat sich der durchschnittliche „Zero Swap Spread“ des Portefeuilles verringert, 
ist von 296.7 auf 210.6 Basispunkte zurückgegangen. 
 
Performance 
 
Im ersten Quartal 2012 betrug die Bruttoperformance des Portefeuilles 3.47%, während sich die 
Nettoperformances der Klassen A bzw. B und C auf 3.18% bzw. 3.26% und 3.36% beliefen. 
Demgegenüber wies der (teilweise gedeckte) Referenzindex eine Performance von 2.40% aus. Die 
Überperformance des Teilvermögens im Vergleich zu seinem Referenzindex ist dem positiven Resultat 
zuzuschreiben, das durch die Currency-Overlay-Strategie erzielt wurde.  
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