Verwaltungskonzept

Wir haben uns fiir eine dynamische Methode der Portfolioabsicherung
entschieden und wenden diese unabhingig auf das Anleihen- und
Wahrungsmanagement an. Auf diese Weise konnen wir das Risiko/
Renditeprofil des Fonds optimieren und die Volatilitit reduzieren.

Wir verfolgen ein zweifaches Ziel:

Schutz gegen Marktkorrekturen durch Begrenzung des Baisserisikos bei
gleichzeitiger Wahrung der Anlagechancen.

Investition in Fremdwahrungsobligationen bei vergleichbarem Risiko
wie bei einer Anlage in CHF-Obligationen.

Benchmark

Im Rahmen unserer Portfolio-Insurance verwenden wir als Benchmark
den Barclays Capital Index, der fiir die Performance von Obligationen des
gesamten Laufzeitenspektrums reprasentativ ist. Damit die Wirkung der
Wahrungsabsicherung besser evaluiert werden kann, benutzen wir beide
Versionen des Index: die mit vollstandiger Absicherung des CHF und die
ohne Absicherung des CHF.

Die Vorteile sprechen fiir sich

Gleichzeitiges Management des Zins- und Wahrungsexposures in
Hausse- und Baissephasen.

- Systematischer Ansatz bezlglich der Absicherung von Zins- und
Wahrungsrisiko.
Angemessener Mix zwischen wenig riskanten (Cash, Festgeldanlagen,
kurzfristige Obligationen) und riskanteren Anlagen (langfristige
Obligationen, Derivate auf Langlaufern, Devisen).

Renditeoptimierung.




Unsere Verwaltungsmethodik

Die Floor-Technik
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Floor-Technik mit bedingter Exposure-Aufstockung
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Der Floor stellt keine Kabitalschutzearantie dar.

Drei Prinzipien
Unsere Verwaltungsmethodik orientiert sich an den drei
folgenden Prinzipien:

Finanzielles Prinzip: Absicherung des Portfolios in
einem konstanten Verhiltnis, auch CPPI (Constant
Proportion Portfolio Insurance) genannt. Dabei werden
das Zins- und das Wahrungsrisiko bei Marktbaissen
systematisch und getrennt verwaltet. Auf diese Weise
koénnen die Werteinbussen des Fonds bei erheblichen
Marktkorrekturen begrenzt werden.

+ Mechanisches Prinzip: systematische Anpassung des
Exposures bei steigenden Borsen durch Hochrollen des
Floors. Damit sollen die bei steigenden Kursen erzielten
Gewinne bis zu einem gewissen Grad geschitzt werden.
Reinvestitionsprinzip: Erholt sich ein Markt nach einem
deutlichen Kurseinbruch, wird das Exposure allmahlich
wieder erhoht. Damit wird die Funktionsweise der Floor-
Technik verbessert. Bei einer solchen Wiederanlage von
Fondskapital verwenden wir ein statistisches Modell,
welches das Ausmass der Kursverluste misst und eine
Aufstockung der betreffenden Vermogensklasse auf der
Grundlage eines zusatzlichen jahrlichen Risikobudgets
auslost.

Anlageuniversum

Wir investieren zur Hauptsache in Obligationen in EUR,
USD, JPY und GBP. Auf andere Wahrungen lautende
Obligationen kdnnen unter Umsténden einbezogen
werden, sofern ein effizienter und organisierter Marke fiir
Derivate auf diese Titel besteht, der die Umsetzung unseres
Verwaltungsansatzes ermoglicht.

Ausserdem investieren wir in Staatsanleihen und in nicht
staatliche Obligationen, wobei letztere ein Mindestrating
von AA (S&P) oder Aa (Moody's) aufweisen missen.
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Obligationenmanagement
Zuerst wird die Allokation fir jeden der vier beriicksichtigten
Mérkte (EUR-, USD-, JPY- und GBP-Obligationen) festgelegt.

Dann wird die Positionierung auf der Zinskurve bestimmt.
Zu diesem Zweck stlitzen wir uns auf die zuvor beschriebene
Verwaltungsmethode: Positionierung in langfristigen
Obligationen mit einem systematischen Absicherungsansatz
vom Typ CPPI. Je nach Entwicklung der Zinssatze liegt die
Duration eines nach diesem Ansatz verwalteten Portfolios
zwischen der Duration der Langlaufer und der Duration der
Kurzldufer (nahe bei Null).

Waiahrungsmanagement

Die letzte Etappe unseres Entscheidungsprozesses

gilt der Wahrungsallokation, die unabhiangig vom
Obligationenmanagement erfolgt. Die Wahrungsallokation
richtet sich nach dem BCV-Ansatz, der zwei Drittel des
Wahrungsrisikos im europdischen Raum (EUR, CHF) und
ein Drittel ausserhalb Kontinentaleuropas (USD, JPY, GBP)
ansiedelt.

Die CPPI-Methode wird auch zur Verwaltung des
Wechselkursrisikos eingesetzt. Damit soll im Rahmen
der Wahrungsallokation das Verlustrisiko im Falle der
Abwertung einer Anlagewahrung eingegrenzt werden;
gleichzeitig halten wir aber ein ausreichend grosses Exposure,
um von einer eventuellen Aufwertung der betreffenden
Wahrung zu profitieren.

In der Art eines ,currency overlay” werden bei diesem
Absicherungsansatz Derivate (Forwards, Futures und
Optionen) allein oder in verschiedenen Kombinationen
eingesetzt.



Beispiel fiir strategische und taktische Allokationen
Im untenstehenden Beispiel wird unsere Methodik
veranschaulicht, wonach das Zins- und das Wahrungsrisiko
sowohl strategisch als auch taktisch separat verwaltet
werden.
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Fondsmerkmale

Fondsname BCV DYNAMIC FUND-
BCV DYNAGEST International
Bond Expo (CHF)
Rechtsstatus Anlagefonds nach

luxemburgischem Recht

Verwaltungsgesellschaft

Gérifonds (Luxembourg) SA

Anlageberater

Dynagest SA, Genf

Depotbank BCEE (Banque et Caisse d'Epargne
de I'Etat, Luxembourg)

Lancierungsdatum 17.01.2006

Referenzwéhrung CHF

Ende des Geschifts- 31. Dezember

jahres

Ausgabe / Rickkauf wochentlich

Pauschalkommission

Klasse A: 1,20%

Klasse B: 0,90% (Mindesteinlage
CHF 5 Mio.)

Klasse C: 0,50% (Mindesteinlage
CHF 30 Mio)

Ausgabe- und Riick-
nahmekommission

Wenden Sie sich an lhren Berater

Referenzindex

Barclays Capital Index abgesichert
und nicht abgesichert

Valorennummer

Klasse A: 2 388 558

Klasse B: 2 388 563

Klasse C: 2 388 566

Kursveroffentlichung

Le Temps, NZZ
Reuters: 0#GERIT=
Bloomberg: GERI1

Reporting

Jedes Quartal

Ansprechpartner
Aktuelle Beratung und Informationen erhalten Sie
- bei einem unserer Berater unter der Nummer
021212 20 51 resp. 044 388 71 31/32 fur
die deutschsprachige Schweiz
- Uber Internet: www.bcv.ch/invest

BCV
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