Verwaltungskonzept

Fur Investitionen in Commodities sprechen in erster Linie die aufgrund
der politischen und wirtschaftlichen Rahmenbedingungen langfristig
erwarteten Kurssteigerungen und die positiven Effekte flr die
Portfoliodiversifikation.

Charakeeristisch fir Commaodities ist allerdings eine realtiv hohe Volatilitdt
und oft werden gegenlaufige Trends bei verschiedenen Commodities
beobachtet. Dies auch aufgrund der Heterogenitat dieser Anlageklasse.

Der verwendete Long/Short-Ansatz erlaubt es, diese Charakteristiken

zu nutzen und unabhangig vom Markttrend eine positive Rendite zu
erzielen. Die Fonds investieren in die liquidesten Commodities und
unterliegen keinen Benchmarkeinschrankungen. Die erwartete Rendite der
Fonds entspricht derjenigen, welche die Commodities im Rahmen eines
vollstandigen Konjunkturzyklus generieren, allerdings bei stark reduzierter
Volatilitat.

Dieses Produkt eignet sich fiir

Anleger, die ihr Portfolio durch ein Produkt diversifizieren mochten, das
nur schwach mit den anderen Anlagekategorien korreliert.

Anleger, die vom grundlegenden Trend der Commodities innerhalb
eines vollstandigen Konjunkturzyklus profitieren wollen, gleichzeitig
aber die Kursverluste und die ftr diese Anlagekategorie typische
Volatilitdt beschranken mochten.

Die Vorteile sprechen fiir sich

Langfristiger Mehrwert: Es wird eine der Wertentwicklung der
Commodities innerhalb eines vollstandigen Konjunkturzyklus
entsprechende Rendite angestrebt.

Eine im Vergleich zur Volatilitdt der Anlagekategorie aktiv reduzierte
Volatilitat.

Aufgrund der schwachen Korrelation mit den anderen
Anlagekategorien ideal fiir die Portfoliodiversifikation.

Ein Fonds schweizerischen Rechts, Kategorie "Ubrige Fonds fur
traditionelle Anlagen”, mit wochentlicher Liquiditat und ohne
Hebeleffekt.

Anerkanntes Know-how der BCV im Bereich der quantitativen
Verwaltung und Fachkompetenz von Diapason CM im Trading und
Management von Commodities.



Anlageuniversum

Der Fonds investiert ausschliesslich in Futures auf die liquidesten Commodities am Markt.

Zu diesen Commodities zahlen:

Unsere Verwaltungsmethode

Wir haben gemeinsam mit unserem Partner, der Diapason Commodities CM, einen systematischen Verwaltungsansatz
entwickelt. Dieser basiert auf verschiedenen Strategien, die schwach korreliert sind. Jede Strategie wird auf taglicher Basis von BCV
oder von unserem Partner Diapason Commodities Management SA beobachtet.

Die Strategien generieren Signale zu den Commodities.
Die Starke dieser Kauf- oder Verkaufssignale bestimmt
die Gewichtung und die Richtung ("long" oder "short")
der Commodities im Portfolio. Diese Strategien beruhen
insbesondere auf:

Momentum-Effekt (BCV): Bevorzugung

der Commodities, die in jlingster Zeit eine
Uberdurchschnittliche Performance erzielt haben.

den Positionen der Trader (BCV): Analyse der
Positionierung der professionellen Trader und der
kleinen Spekulanten. Wir nutzen die Tatsache, dass die
professionellen Trader mit ihren Positionen tendenziell
mit grosserer Wahrscheinlichkeit richtig liegen als

die kleinen Spekulanten, die mit ihren Positionen
tendenziell falsch liegen.

den Fundamentaldaten (Diapason CM): Analyse des
Gleichgewichts zwischen Angebot und Nachfrage
anhand fundamentaler Indikatoren.

den Preiskurven (BCV): Bevorzugung (long) von
Commodities, die sich eher in Backwardation als in
Contango befinden.
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Unter Anwendung dieser Strategien werden die haufig
beobachteten gegenlaufigen Trends im Commodity-Bereich
zur Renditegenerierung genutzt. Das Portfolio kann somit
Long- und Short-Positionen umfassen.

Beispiel eines Long/Short-Portfolios:

Long-Positionen

Short-Positionen



Das Risikomanagement im Mittelpunkt der
Portfoliokonstruktion

Als Erganzung zur Diversifikation durch die verschiedenen
Strategien berlcksichtigt unser Modell weitere Faktoren wie:

«den historischen Risikobeitrag jedes Signals (CVaR),
um die Gewichtung der riskantesten Signale
(Untergewichtung) zugunsten der weniger riskanten
Signale (Ubergewichtung) zu reduzieren.

- die Korrelation zwischen den Commaodities (Clustering),
um eine angemessene Diversifikation des Portfolios
sicherzustellen.

Das Portfolio wird somit auf der Grundlage dieser
Risikokriterien optimiert mit dem erklarten Ziel,
eine Maximierung der risikobereinigten Rendite zu
erwirtschaften.

Die Effizienz dieses Ansatzes wurde durch unsere
Backtests nachgewiesen
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Fondsmerkmale

Fondsname BCV DIAPASON COMMODITY Ausgabe- und Wenden Sie sich an Ihren Berater
FUND Riicknahme-
BCV DIAPASON Commodity kommission

Systematic Alpha (CHF/USD/EUR) Valorennummer Klasse A (CHF): 11 358 582

Klasse | (CHF): 11 358 590
Klasse A (USD): 11 358 614
Klasse | (USD): 11 358 620
Klasse A (EUR): 11 358 604

Rechtsstatus Fonds schweizerischen Rechts
der Kategorie ,Ubrige Fonds fir
traditionelle Anlagen”

Fondsmanager BCV Klasse I (EUR): 11 358 609
Fondsleitung Gérifonds SA Publikation Le Temps, NZZ
Reuters: 0#GERI1

Anlageberater Diapason Commodities Bloomberg: GERI1

Management SA, Lausanne

Reporting quartalsweise

Depotbank BCV
Lancierungsdatum Klasse CHF (A und 1): 14.06.2010

Klasse USD (A und 1): 14.06.2010

Klasse EUR (A und 1): 21.03.2011
Referenzwihrung CHF /USD / EUR
Ende des 31. Dezember
Geschiftsjahrs
Ausgabe/ wochentlich
Riicknahme
Pauschalkommissionen  Klasse A: 1,90 %

Klasse I: 1,15 %
Performance- 10% der Outperformance, nach
kommission Erhebung der Pauschalkommission,

gegentiber dem 3-Monats-LIBOR

der Rechnungswahrung

Ansprechpartner:

Aktuelle Beratung und Informationen erhalten Sie
- bei einem unserer Berater unter der Nummer
02121220 51 resp. 044 388 71 31/32 fur

die deutschsprachige Schweiz

- auf Internet www.bcv.ch/invest

€ BCV
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