
Vermögensverwaltung  
Rohstoffe  
Unsere Partnerschaft mit DIApASON

VERWALTUNGSKONZEPT

Um die zyklischen Bewegungen der Rohstoffe zu nutzen, haben wir einen 
semi-aktiven Verwaltungsansatz entwickelt, der sich auf den Rogers 
International Commodity Index (RICISM) stützt.

Damit verfolgen wir ein dreifaches Ziel:

•	 Wir möchten ein Produkt anbieten, das sich als Ergänzung zum 
Kernportfolio eignet;

•	 Wir wollen mittel- bis langfristig einen Mehrwert erzielen;

•	 Wir möchten mit unserer Performance den Referenzindex schlagen.

BENCHMARK

Als Benchmark verwenden wir den Rogers International Commodity 
Index ® (RICISM). Bei diesem 1998 vom weltbekannten Jim Rogers 
geschaffenen Index handelt es sich um den umfassendsten und am 
besten diversifizierten Rohstoffindex, deckt er doch 35 Rohstoffe ab. Der 
Index schreibt keine Minimalgewichtung vor, sondern umfasst eine breite 
Palette von Rohstoffen und gewährleistet somit eine gute Diversifizierung 
unter und innerhalb der Sektoren. Diese wird noch verstärkt durch die 
Aufnahme von exotischen Produkten wie Sojaöl und Adzukibohnen. 

Der RICISM basiert auf Liquiditätsfaktoren; er wird anhand der Zahlen des 
Weltkonsums gewichtet. Damit ist er der einzige Index, der sich nach der 
weltweiten Nachfrage und nicht nach dem Angebot richtet. Er setzt sich 
aus Terminkontrakten zusammen, die an verschiedenen Börsen gehandelt 
werden. Er ist in drei Subindizes unterteilt: Energie (4 Komponenten), 
Agrarprodukte (21) und Metalle (10).

Und last but not least profitiert er von der Erfahrung und vom Know-how 
seines Erfinders, Jim Rogers.

DIE VORTEILE SPRECHEN FÜR SICH

•	 Eine Anlage in einer wichtigen Anlagekategorie, die 2002 zu einem 
starken Haussezyklus angesetzt hat und in den kommenden zehn 
Jahren eine hohe Rendite erzielen dürfte.

•	 Eine ausgezeichnete Diversifikationsmöglichkeit und Inflationsschutz 
für einen langfristig orientierten Anleger.

•	 Eine Möglichkeit, auf indirekte Weise vom Wachstum der asiatischen 
Schwellenländer (insbesondere Chinas) zu profitieren, die sich durch 
eine hohe Rohstoffnachfrage auszeichnen.

•	 Mehrwert dank einer dynamischen taktischen Allokation zwischen den 
einzelnen Branchen und Anlagethemen.

BCV DIAPASON Commodity 
Fund (CHF / EUR / USD)
Fund of Funds mit besonderem Risiko

Unser Umbrella-Fonds AMC 
ALTERNATIVE FUND besteht aus drei 
Subfonds, die in Rohstoffe investieren.

•	 BCV Diapason Commodity Fund (USD)

•	 BCV Diapason Commodity Fund (EUR)

•	 BCV Diapason Commodity Fund (CHF)

Die Subfonds EUR und CHF sind gegen 
Währungsrisiken abgesichert. Dies 
bedeutet für Anleger aus der Schweiz und 
der Eurozone eine bessere Verwaltung der 
Devisenexposure und optimale Renditen.



Kurzfristig RICISM
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•	 Wasser
•	 Gold
•	 Baumwolle
•	 Bio-Treibstoff
•	 ...

Rohstoffe
Zahlreiche Rohstoffpreise haben zu einem Haussetrend 
angesetzt. Am meisten Schlagzeilen macht wohl das Erdöl, 
wo das Angebot kaum mit der starken Nachfrage Schritt zu 
halten vermag.

Zu den Rohstoffen zählen auch Agrarprodukte wie Zucker, 
Mais und Weizen, die zur Produktion von Ethanol verwendet 
werden. Wird dieser Stoff mit Benzin gemischt, ergibt sich 
ein recht gesuchter Bio-Treibstoff. Schliesslich gilt es auch, 
die Metalle zu erwähnen. Gold spielt nicht nur eine Rolle als 
Fluchtwert bei geopolitischen und inflationären Spannungen, 
sondern profitiert auch von einer bedeutenden Nachfrage 
seitens der Schmuckindustrie. Auch für Kupfer, Blei, Zink und 
Platin herrscht eine rege Nachfrage. Während Jahren wurde 
zu wenig in die Produktionskapazitäten investiert, weshalb 
bei mehreren Rohstoffen ein Nachfrageüberhang besteht, der 
den Preisen zu Höhenflügen verhalf.

Unser Managementstil
Um die zyklische Entwicklung der Rohstoffe zu nutzen, 
wenden wir auf unsere Subfonds BCV Diapason Commodity 
Fund (CHF), BCV Diapason Commodity Fund (EUR) und 
BCV Diapason Commodity Fund (USD) einen semi-aktiven 
Managementstil basierend auf dem RICISM an. 

Um herauszufinden, welche Rohstoffe oder welche 
Rohstoffkategorien das grösste Potenzial aufweisen, führen 
unsere Spezialisten zunächst qualitative Untersuchungen 
durch; diese werden durch quantitative Modelle 
untermauert. Diese Vorgehensweise sichert eine hohe 
Flexibilität und ermöglicht die Erzielung eines Mehrwerts: 
Indem die sich innerhalb der Zyklen abzeichnenden 
Trends erkannt werden, können diese optimal genutzt 
werden. Rohstoffe, die sich in eine unvorteilhafte Richtung 
entwickeln, können vermieden werden, während andere je 
nach Potenzial stärker oder schwächer gewichtet werden.

Wir investieren nicht direkt an den Rohstoffmärkten. Der 
Grossteil des Portfolios ist in Fonds oder Zertifikate angelegt, 
die den RICISM oder seine Subindizes nachbilden. Ausserdem 
verfügen wir über einen Handlungsspielraum, um bis zu 10% in 
spezifische Themen zu investieren (Wasser, Gold, Baumwolle, 
Bio-Treibstoff …) und dürfen bis zu 20% als Cash halten.

UNSERE VERWALTUNGSMETHODIK



STRATEGIEAUSSCHUSS

ANLAGEKOMITEE

Spezialist für Anlagestrategien 
und Vermögensverwaltung

BCV
Anlageberater
DIAPASON

DIAPASON, ein Marktführer
Diapason Commodities Management SA mit Sitz in Lausanne 
wurde 2003 von zwei seiner derzeitigen Geschäftsführer und 
dem Amerikaner Jim Rogers gegründet. Letzterer ist einer der 
renommiertesten Finanzexperten weltweit. 

Diapason verfügt über internationales Know-how im 
Rohstoffsektor. Ihr Mandat besteht darin, erstklassige und 
innovative Anlageinstrumente zu entwickeln und zu vertreiben.

Abgesehen von strukturieren Produkten hat sie 1998 vier 
Fonds (Diapason Rogers Commodity Index Funds) ins 
Leben gerufen: einer davon bildet den RICISM ab, die anderen 
drei dessenSubindizes «Energie», «Agrarprodukte» und 
«Metalle». Sie investieren in handelbare Terminkontrakte, 
die vor Fälligkeit erneuert werden, um eine physische 
Lieferung der Ware zu vermeiden. 

Diapason verfügt über ein hochkarätiges Mitarbeiterteam 
und ist somit bestens in der Lage, den Anlegerbedürfnissen 
nachzukommen. Die Gesellschaft beschäftigt weltweit 
Spezialisten in der Vermögensverwaltung, im Rohstoffhandel 
und im Futures-Trading.

ANLAGEPROZESS



© Das abgebildete Werk Rubix wurde vom Künstler Vincent Kohler 2006 geschaffen.

fondsmerkmale

Ansprechpartner
Aktuelle Beratung und Informationen erhalten Sie: 

- bei einem unserer Berater, Tel. 021 212 23 86 
- über Internet: www.bcv.ch / am
	 www.gerifonds.com
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Fondsname AMC ALTERNATIVE FUND- 
BCV DIAPASON Commodity Fund 
(CHF / EUR / USD)
Fund of Funds mit besonderem Risiko

Rechtsstatus Fonds schweizerischen Rechts

Fondsmanager BCV

Fondsleitung Gérifonds SA

Anlageberater Diapason Commodities 
Management SA, Lausanne

Depotbank BCV

Lancierungsdatum Klassen A und B: 28.03.2006

Klasse C: 04.04.2006

Referenzwährung CHF / EUR / USD

Ende des 
Geschäftsjahres

31. Dezember

Ausgabe / Rückkauf wöchentlich

Pauschalkommission Klasse A: 1,70%

Klasse B: 1,20% (Mindesteinlage 
CHF 5 Mio.)

Klasse C: 0,80% (Mindesteinlage 
CHF 30 Mio). 

Ausgabe- und Rück-
nahmekommission

Wenden Sie sich an Ihren Berater

Benchmark RICISM (Rogers International 
Commodity Index)

Rechtliche Hinweise
Jahres- und Halbjahresberichte, Prospekt und Fondsreglement sind kostenlos bei der Fondsleitung GØrifonds SA (http://www.gerifonds.com) oder bei der BCV (Place St.François 14, 1003 Lausanne) erhältlich. Die Informationen in diesem Dokument stam-
men aus Quellen, die am Datum der Drucklegung als zuverlässig beurteilt wurden. Wir lehnen jede Haftung für direkte oder indirekte Verluste, Schäden oder Nachteile in Zusammenhang mit diesen Informationen, welche jederzeit ohne Vorankündigung 
geändert werden können, ab. Dieses Dokument wurde von der Asset-Management-Abteilung der BCV erstellt und hat rein informativen Charakter. Es stellt weder eine Ausschreibung, noch ein Kauf- oder Verkaufsangebot, noch eine Finanzanalyse im 
Sinne der �Richtlinien zur Sicherstellung der Unabhängigkeit der Finanzanalyse� der Schweizerischen Bankiervereinigung dar. Sie ist auch keine persönliche Anlageempfehlung. Die mit bestimmten Anlagen (insbesondere Derivate jeglicher Art, alternative 
Fonds oder Anlagen in Schwellenländern) verbundenen Risiken sind nicht für alle Anleger geeignet. Diese sollten sich daher mit ihrem Berater in Verbindung setzten und mit ihm gemeinsam ihr Risikopro�l anlaysieren und sich über alle Risiken im Zusam-
menhang mit einem Anlageentscheid vorgängig informieren; diesbezüglich empfehlen wir insbesondere die Lektüre der BCV-Broschüre �Besondere Risiken im E�ektenhandel�. Der Wert einer Anlage kann aus zahlreichen Gründen steigen oder fallen, und 
der Anleger kann seinen Einsatz verlieren. Bisher erzielte Performances bieten keine Gewähr für die gegenwärtige und zukünftige Entwicklung. Ausserdem kann der Wert einer Anlage infolge von Wechselkursschwankungen steigen oder sinken. Die BCV-
Gruppe konnte den Inhalt dieser Publikation vor der Verö�entlichung für Transaktionen nutzen. Die Verbreitung dieses Dokuments und/oder der Verkauf bestimmter Produkte können für Personen, die anderen Rechtsordnungen als der schweizerischen 
unterstehen, untersagt sein oder Einschränkungen unterliegen (insbesondere Deutschland, Grossbritannien, USA und US-Personen). Das Logo und die Marke BCV sind urheberrechtlich geschützt. Dieses Dokument untersteht dem Urheberrecht und darf 
nur unter Nennung des Autors, des Copyrights und aller darin enthaltenen rechtlichen Hinweise wiedergegeben werden. Eine Nutzung dieses Dokuments in der Ö�entlichkeit oder zu kommerziellen Zwecken ist nur mit vorgängig eingeholter schriftlicher 
Genehmigung der BCV zulässig. Ihre Anrufe können aufgezeichnet werden. Wenn Sie uns anrufen, gehen wir davon aus, dass Sie mit dieser Geschäftspraxis einverstanden sind. Quelle: BCV
AMC ALTERNATIVE FUND ist ein Fund of Funds mit besonderem Risiko. Er besteht aus verschiedenen Subfonds, die in alternative Zielfonds investieren, welche Anlagetechniken anwenden, deren Risiken nicht mit jenen herkömmlicher E�ektenfonds 
verglichen werden können. Bei den Zielfonds handelt es sich um o�ene oder geschlossene Fonds aller Kategorien und jeglicher Rechtsform, die an einer Börse oder einem anderen geregelten, dem Publikum o�en stehenden Markt gehandelt bzw. nicht 
gehandelt werden. Die Anleger müssen sich bewusst sein, dass eine Investition in diese Fonds mit erhöhten Risiken verbunden ist, insbesondere was die Möglichkeit eines Verlusts eines Teils oder der Gesamtheit des investieren Kapitals angeht. Um solche 
Verlustrisiken zu begrenzen, führt die Fondsleitung eine strikte und sorgfältige Selektion und Überwachung der Zielfonds und ihrer Fondsmanager aus. Dabei achtet sie auf eine geeignete Diversi�kation der Anlagestrategien. Die Anleger werden nicht nur 
auf die Markt- und Wechselkursrisiken aufmerksam gemacht, sondern auch auf die Risiken in Zusammenhang mit dem Management, der Handelbarkeit der Anteile, der Liquidität der Anlagen, den Auswirkungen der Rücknahmen, den Anteilspreisen, den 
Dienstleistern, fehlender Transparenz und Rechtsrisiken. Diese Risiken werden im Fondsprospekt im Detail erläutert.

Valorennummer Klasse A (CHF): 2 463 440

Klasse B (CHF): 2 463 696

Klasse C (CHF): 2 463 718

Klasse A (EUR): 2 607 339

Klasse A (USD): 2 463 471

Klasse B (USD): 2 463 727

Klasse C (USD): 2 463 742

Kursverö�entlichung Le Temps, NZZ
Reuters: 0#GERI1=
Bloomberg: GERI1
Telekurs: 85,BCVL8

Reporting Jedes Quartal


