VERWALTUNGSKONZEPT

Das Hedge Fund-Universum weitet sich zusehends aus und befindet

sich dank der Entwicklung neuer Strategien in standigem Wandel. Um
von dieser Entwicklung bestmaoglichst zu profitieren, sind wir mit Gottex
Fund Management eine exklusive, strategische Partnerschaft eingegangen.
Dadurch kénnen wir zum Nutzen unserer beiden Funds of Hedge Funds
unsere Ressourcen perfekt auf unsere Zielsetzungen einstellen und
komplementares Know-how verbinden. Gottex geniesst einen weltweiten
Ruf in der Verwaltung von Funds of Hedge Funds, insbesondere ftr ihre
defensiven Strategien. Sie fungiert als Anlageberater.

Unsere Anlagephilosophie in Sachen alternative Vermogensverwaltung

zielt darauf ab, den Kunden Losungen anzubieten, welche:

- die besten alternativen Fonds einer bestimmten Kategorie in einem
einzigen Fonds vereinen;

« das Risiko von traditionellen Vermogenswerten verringern;

- die Rendite eines globalen Portfolios durch Beiftigung einer nicht mit
den traditionellen Anlageklassen (Aktien, Obligationen) korrelierten
Renditequelle (typischerweise Hedge Funds) verbessern.

Zu diesem Zweck bilden unsere Spezialisten Portfolios aus Funds of Hedge

Funds, die einem sehr strikten Risikomanagement unterliegen.

DIE VORTEILE SPRECHEN FUR SICH

+ Unsere Produkte basieren auf innovativen Strategien und werden nach
dem Kriterium maglichst hoher Dekorrelation ausgewahlt.

« Wir verwalten den Fonds mit der Unterstiitzung eines fiihrenden,
international tatigen Unternehmens mit langjahriger Erfahrung.

+ Die Sicherheits- und Liquiditatskriterien werden den hohen
Anforderungen unserer institutionellen und privaten Kundschaft
gerecht.

+  Entschadigung nur auf das alpha, d.h. den tatsichlichen Mehrwert.
Denn in der alternativen Vermogensverwaltung wird mit dem Portfolio
nicht einfach ein Referenzindex nachgebildet.




UNSERE VERWALTUNGSMETHODIK

« Quantitative Analyse:
Peer Group und

« Fir den Defensive Fund,

. Stresstests
die von Gottex
. « Investment Due
genehmigten Fonds .
Diligence

« Fur den Directional Fund,

das gesamte Universum
Beste Fonds

Anlageuniversum

« Top-Down-Ansatz
- Aufnahme/Ablehnung

- Verkaufsentscheidungen

Alternative Vermogensverwaltung

Die alternativen Anlagen (Hedge Funds) dienen der
starkeren Diversifizierung traditioneller Portfolios

mittels Strategien, die nur eine geringe Korrelation

mit den Aktien- und Obligationenmarkten aufweisen.
Aktien und Obligationen bilden nach wie vor das
Kernportfolio; doch zusatzlich setzen die alternativen
Vermogensverwalter Finanzinstrumente ein, mit denen sie
sich gegen Kurseinbriche schiitzen kdnnen. Die alternative
Vermogensverwaltung tragt also zur Optimierung des
Risiko/Rendite-Profils eines Portfolios bei.

Unsere Partnerschaft mit Gottex

Die Spezialisten von BCV und Gottex arbeiten wahrend

des gesamten Anlageprozesses Hand in Hand. Gottex bringt
vor allem ihr international anerkanntes Know-how

in den Bereichen defensive Anlagestrategien und
operationelles Risikomanagement ein. Die BCV ihrerseits
verfligt Uber langjahrige Erfahrung im Portfoliomanagement
und in der taktischen Allokation. Diese konstruktive und
intensive Zusammenarbeit kennzeichnet die gesamte
Wertschopfungskette und kommt den Kunden zugute.

~35

- Umsetzung der
Entscheide des
Anlagekomitees

« Wochentliche Sitzung

« Monitoring der
Fundmanager

neuer Fonds

2 Multistrategie

Genehmigung der Funds of Funds

beriicksichtigten Fonds

Stufenweiser,
kontinuierlicher Prozess

Filtrieren des Anlageuniversums

In einer ersten Phase wahlen wir aus tiber 9000
alternativen Fondsverwaltern diejenigen aus, die unserem
Anforderungsprofil entsprechen. Fiir den Defensive Fund
stutzt sich die BCV dabei auf das Anlageuniversum von
Gottex, fur den Directional Fund trifft sie ihre Wahl
unabhéngig.

Auswahl der Fondsmanager

Nach einer ersten quantitativen Analyse fiihrt das BCV-
Team flr alternative Vermogensverwaltung unabhangige
Due Diligence-Prifungen durch, welche die von Gottex
fur den defensiven Fonds durchgefiihrte Due Diligence
erganzen. Um die Kompetenzen der in der ersten Auswahl
berticksichtigten Fondsmanager zu bestimmen, werden
diese besucht und anschliessend wird ein Bericht abgefasst.
Vor einem weiteren Besuch beim Fondsmanager finden in
der Regel keine Investitionen statt.

Anlagekomitee

Das Anlagekomitee tritt einmal pro Monat

zusammen. Es fallt den Schlussentscheid tiber die
Portfoliozusammensetzung. An dieser Beschlussfassung
beteiligt sich auch ein Gottex-Vertreter, das heisst, wir
garantieren eine Doppelvalidierung des Portfolios. Das
Anlagekomitee entscheidet tber die taktische Allokation.
Es stltzt sich dabei auf das von der BCV im Rahmen ihrer
Anlagepolitik erarbeitete Szenario. Es genehmigt oder
verweigert die vorgeschlagenen Investitionen. Weiter
entscheidet es tiber den Verkauf eines Fonds, in welchen
es investiert hat.



Portfolioiiberwachung

Das BCV-Team flr alternative Vermogensverwaltung
setzt die Entscheidungen des Anlagekomitees um. Diese
betreffen insbesondere das Liquiditdtsmanagement,

die Auftragserteilung, die systematische Wahrungs-
risikoabsicherung und das Abfassen der Publikationen.
Das Team trifft sich wochentlich zur Uberpriifung der
Performance und des Exposures der Fondsmanager. Um
sicherzustellen, dass die Fonds angemessen verwaltet
werden, nimmt es mit jedem Fondsverwalter monatlich
oder quartalsweise Kontakt auf. Einmal jéhrlich werden die
Fondsmanager von BCV-Analysten vor Ort besucht.

Riskomanagement

Das Risikomanagement ist ein stufenweiser, kontinuierlicher
Prozess, in den die Uberwachungssysteme von Gottex

und BCV eingebunden sind. Selbstverstandlich kommen
die klassischen Instrumente der Risikomessung zur
Anwendung. Sowohl die BCV als auch Gottex haben aber
auch ihre eigenen Instrumente entwickelt. Mit diesen
konnen Szenarien gebildet werden, anhand derer die
Empfindlichkeit des Portfolios auf einzelne Risikofaktoren
besser bestimmt werden kann. Zudem beauftragt die BCV
Gottex mit einer systematischen Analyse der operationellen
Risiken betreffend die Organisation und die Manager von
Hedge Funds.

EINZIGARTIGE KOMPLEMENTARITAT IN
DER ALTERNATIVEN VERMOGENSVERWALTUNG




FONDSMERKMALE

Fondsnamen AMC ALTERNATIVE FUND- Valorennummer BCV GOTTEX Defensive Fund:

BCV GOTTEX Defensive Fund
Klasse A (CHF): 1622 795

AMC ALTERNATIVE FUND- Klasse B (CHF): 3565 150
BCV Directional Fund Klasse C (CHF): 3565 154
Rechtsstatus Fonds schweizerischen Rechts Klasse A (EUR): 3565 166
Fondsmanager BCV Asset Management Klasse B (EUR): 3565171
Klasse C (EUR): 3565 182

Anlageberater Gottex Fund Management
Fondsleitung Gérifonds SA Klasse A (USD): 3565 190
Kasse B (USD): 3565 198
Depotbank BCV Klasse C (USD): 3 565 201

Lancierungsdatum 26.06.2003

BCV Directional Fund:

Referenzwéhrung CHF/EUR/USD

Klasse A (CHF): 1622 773
Ende des 31. Dezember Klasse B (CHF): 3571993
Geschiftsjahres Klasse C (CHF): 3571999

Ausgabe/Riickkauf Monatlich
Klasse A (EUR): 3 572 004

Pauschalkommissionen Klasse A:2,15% Klasse B (EUR): 3572 106
Klasse C (EUR): 3572 109

Klasse B: 1,50% (Mindestanlage

CHF 5 Mio.) Klasse A (USD): 3 572 262
Klasse B (USD): 3572 364
Klasse C: 1,20% (Mindestanlage Klasse C (USD): 3 572 467
CHF 30 Mio.)
Ausgabe- und Wenden Sie sich an Ihren Berater Kursversffentlichung  Le Temps, NZZ
Rijckn.‘flhrne- Reuters: 0#GERI1=
kommission Bloomberg: GERI1

Telekurs: 85BCVL6

Reporting Jedes Quartal

Ansprechpartner
Aktuelle Beratung und Informationen erhalten Sie

- bei einem unserer Berater, Tel. 021 212 23 86
- Uber Internet: www.bcv.ch/am
www.gerifonds.ch

Rechtliche Hinweise

AMC ALTERNATIVE FUND ist ein Fund of Funds mit besonderem Risiko. Er besteht aus verschiedenen Subfonds, die in alternative Zielfonds i i welche i deren Risiken nicht mit jenen herkommllcher Eﬂekten
fonds verglichen werden kénnen. Bei den Zielfonds handelt es sich um offene oder geschlossene Fonds aller Kategorien und jeglicher Rechtsform, die an einer Borse oder einem anderen Iten, dem offen den Marke geh

bzw. nicht gehandelt werden. Die Anleger miissen sich bewusst sein, dass eine Investition in diese Fonds mit erhdhten Risiken verbunden ist, insb. dere was die Maglichkeit eines Verlusts eines Teils oder der Gesamthelt des |nvest|eren Kapltals
angeht. Um diese Verlustrisiken zu begrenzen, fiihrt die Fondsleitung eine strikte und sorgfiltige Selektion und Uberwachung der Zielfonds und ihrer Fondsmanager aus. Dabei achtet sie auf eine
Die Anleger werden nicht nur auf die Markt und Wechselkursnslken aufmerksam gemacht, sondern auch auf die Risiken in mit dem der der Anteile, der quuldltat der Anlag!n, den Auswirkungen
der den preisen, den Di und isil Diese Risiken werden im Prospekt im Detail erlautert.

Jahres- und Halbjahresberichte, Prospekt und Fondsreglement sind kostenlos bei der Fondsleitung Gérifonds SA (http://www.gerifonds.com) oder bei der BCV (Place St Franqols 14,1003 Lausanne) erhiltlich. Die Informationen in diesem Dokument stam-
men aus Quellen, die am Datum der Drucklegung als zuverlissig beurteilt wurden. Wir lehnen jede Haftung fiir direkte oder indirekte Verluste, Schidden oder Nachteile in Zusammenhang mit diesen Informationen, welche jederzeit ohne Vorankundngung

gedndert werden kénnen, ab Dieses Dokument wurde von der Asset- Managemen( Abteilung der BCV erstellt und hat rein informativen Charakter. Es stellt weder eine Ausschreibung, noch ein Kauf- oder Verk bot, noch eine F im
Sinne der ,Richtlinien zur Sich der Unabhingigkeit der lyse” der Schweizerischen Bankiervereinigung dar. Sie ist auch keine personliche Anlageempfehlung. Die mit bes(lmmcen Anlagen (lnsbesondere Derivate jeglicher Art, alternative
Fonds oder Anlagen in Schwellenldndern) verbundenen Rlslken slnd nlcht fur alle Anleger geelgnet Diese sollten sich daher mit ihrem Berater in Verblndung setzten und mit ihm i ihr und sich tiber alle Risiken im Zusam-

menhang mit einem heid vorgingig i wir dere die Lekture der BCV-| Broschure ,Besondere Risiken im Effektenhandel”. Der Wert einer Anlage kann aus zahlreichen Griinden steigen oder fallen, und
der Anleger kann seinen Einsatz verlieren. Bisher erzielte Performances bleten keme Gewihr fiir die gegenwirtige und zukii dem kann der Wert einer Anlage infolge von Wechselkursschwankungen steigen oder slnken . Die BCV

Gruppe konnte den Inhalt dieser Publikation vor der lichung fiir nutzen. Die Verbreitung dieses Dok und/oder der Verkauf bestimmter Produkte kénnen fiir Personen, die anderen Rec als der sct ischen
unterstehen, untersagt sein oder Einschrank {1 inst dere Deutschland, G i jen, USA und US ). Das Logo und die Marke BCV sind urheberrechtlich geschiitzt. Dieses Dok dem Urhet ht und darf

nur unter Nennung des Autors, des Copyrights und aller darin enthaltenen rechtlichen Hinweise wiedergegeben werden. Eine Nutzung dieses Dokuments in der Offentlichkeit oder zu kommerziellen Zwecken ist nur mit vorgangig eingeholter schriftlicher
Genehmigung der BCV zulassig. Ihre Anrufe konnen aufgezeichnet werden. Wenn Sie uns anrufen, gehen wir davon aus, dass Sie mit dieser Geschaftspraxis einverstanden sind. Quelle: BCV

© Das abgebildete Werk Rubix wurde vom Ktinstler Vincent Kohler 2006 geschaffen.

41-312a/07.12




<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Gray Gamma 2.2)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (Europe ISO Coated FOGRA27)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /CMYK
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts false
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Remove
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages false
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages false
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (None)
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /Description <<
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000500044004600206587686353ef901a8fc7684c976262535370673a548c002000700072006f006f00660065007200208fdb884c9ad88d2891cf62535370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef653ef5728684c9762537088686a5f548c002000700072006f006f00660065007200204e0a73725f979ad854c18cea7684521753706548679c300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /ITA <>
    /JPN <>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020b370c2a4d06cd0d10020d504b9b0d1300020bc0f0020ad50c815ae30c5d0c11c0020ace0d488c9c8b85c0020c778c1c4d560002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken voor kwaliteitsafdrukken op desktopprinters en proofers. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /PTB <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents for quality printing on desktop printers and proofers.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
    /FRA <>
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /NoConversion
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /NA
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure true
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles true
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /NA
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /LeaveUntagged
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [600 600]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


