Berne handicape les fonds de droit suisse

Alors que la place financiére
suisse est confrontée i une con-
currence mondiale acharmée, T'Ad-
ministration fédérale des contri-
butions (AFC) met des biitons
dans les roues des promoteurs de
fonds de placement de droit
suisse, regrette Christian Carron,
directeur adjoint chez Gérifongls.,

wh cause des réples de TARC, il
est virtuellement impossible de
créer un fonds de thésaurisation
de droit suisses, a-t-il relevé lors
dune présentation mercredi i
Lausanne, Conséquence; la société
de direction de fonds a placé qua-
tre nouveaux produits eréés lan
dernier pour sa maison mére, la
Banque = Cantonale  Vaudoise
LBCV), dans un mantean luxem-

bourgeois. De nombreus investis-
seurs ne désirent pas toucher les
coupons ou les dividendes percus
par leurs fonds et que ceux-ci
soient directement réinvestis, ou
athésauriséss. Or, dans le cas des
fonds de droit suisse de thésauri-
sation, I'AFC taxe ces revenus -
aprés déduction des frais et au-
deli d'un certain seuil - et percoit
un impot anticipé, Ces sorties d'ar-
gent compliquent la gestion,

En outre, les fonds de hedge
funds, dont la Suisse est une spé-
cialiste, sont également concernés
depuis début 2009. Les revenus
pergus par les fonds composant le
portefeville sont soumis 3 'impét.
De plus, I'AFC nadmet pas de dé-
duction au titre des frais de ges-

tion du fonds de fonds. Avee le
projet de directive européenne sur
les gérants alternatifs AIFM, qui
pourtait rendre plus difficile I'ac-
cés au marché européen pour les
maisons suisses, il s'agit d'un han-
dicap de plus pour la place.

Marché suisse solide

Il reste que le marché suisse des
fonds est solide. Sa fortune est re-
montée l'an dernier de 15%, 3
6046 milliards de francs, a ajouté
Christian Carron. Si les statisti-
ques de Lipper font état dun af-
flux dargent de 18,6 milliards,
Christian Carron  pense que,
compte tenu des fermetures, les
entréeset les retraits ont &té plutfit
simplement équilibrés. Le nom-

bre de Tonds distribiics en Suisse |
est resté stable, & G502 (+1,2%).
Mais avee un millier de fevmetures
ou de retraits du marché et autn
de lancements ou dautorisations,
le tournus a €té trés important, |

Concernant Gérifonds, le nom- |
bre de produits dont 1a société as-
sure la direction, pour la BCV et
d'autres partenaires, est passé I'an
dernier de 64 3 79 et la fortune
correspondante a augmenté de
27% 4 77 milliards, un record,
Quant aux produits dont elle as-
sure ladministration, principale-
ment le calcul de la valeur des
parts, leur nombre est passé de 91
4103 etla fortune correspondante
4 progressé de 27%, 4 16,8 mil- |
liards. Jean-Pascal Baechler




