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Fonds de tiers — Mars 2008
Données au 29.02.2008

Fonds ombrelle Compartiment
BCGE Asset Management SYNCHRONY MARKET FUND - Swiss Equity
- Swiss Government Bonds
- Europe Equity
- US Equity

SYNCHRONY INSTITUTIONAL FUND - Synchrony Small & Mid Caps CH A, C
- Synchrony Finest of LPP Bonds A, B
- Synchrony Finest of MLPP 25 A, B
- Synchrony Finest of MLPP 40 A, B
- Synchrony Finest of MLPP 40 SRI B

BCGE RAINBOW FUND - Diamant (CHF)
- Diamant (EUR)
- Saphir (CHF)
IFP Fund Management S.A. IFP FUND - IFP Global Convertible Bonds (CHF) A

- IFP Global Convertible Bonds (EUR) A
- IFP QUANTEVIOUR European Equities (EUR) A

HERITAGE HERITAGE ALTERNATIVE FUND - Heritage Total Return (CHF)
- Heritage Total Return (EUR)
- Heritage Total Return (USD)
- Heritage MSCI Alternative Index Fund (CHF)

Restrictions de vente:
Les parts de fonds de placement ne peuvent pas étre acquises par des investisseurs ou
pour le compte d'investisseurs de nationalité américaine et/ou domiciliés aux Etats-Unis.
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€/BCGE

Asset Management

Synchrony Market Fund Swiss Government Bonds

Février 2008

Univers d’'investissement

Fonds de placement de droit suisse, investi dans des obligations de la Confédération pour au minimum 2/3 de sa valeur. Le
solde peut étre investi en obligations ou autres titres de créances émis ou garantis par une collectivité de droit public suisse ou

par une centrale suisse d’émission de lettres de gage. Le fonds cherche a réaliser une performance, hors frais (HF),

équivalente a l'indice de référence.

Commentaire du gérant

Les taux suisses se sont légérement tendus sur la
période. Ce sont les extrémités de la courbe qui se sont
le plus appréciées (+14 bps pour le taux & 2 ans et +13
bps pour celui a 10 ans), alors que les échéances
moyennes sont restées relativement stables (+2 bps
pour le taux a 5 ans). Compte tenu de l'affaiblissement
attendu de la conjoncture suisse et mondiale, la BNS
devrait maintenir son taux directeur a 2.75% durant le
premier semestre 2008. Sans nette amélioration de la
situation économique, elle pourrait procéder a une
baisse temporaire a 2.5% au cours du deuxieme

semestre.

Informations techniques

Valeur nette d’inventaire CHF 1021.01
Taille du fonds (mios) CHF 104.77
Rendement moyen a I'échéance 2.82%
Duration modifiée 6.96 années
Coupon moyen 3.40%
Tracking error (depuis la création) 0.26%
Derniere distribution (brute) CHF 29.50
Descriptif du fonds

Domicile du fonds Suisse
Banque dépositaire BCV
Gestionnaire senior J. Spichiger
Date de création 13/03/1996
Monnaie du Fonds CHF
Liquidité Journaliere
Cléture d’exercice 15 mars
Distribution Juin
Commission forfaitaire globale 0.35%
Frais en faveur du fds (envéessortie) 0.15%
Rating AAA
Théme Fonds Indiciel

Méthode de gestion

Tableau des performances en CHF (VNI, y compris les frais)

% 2003 2004 2005 2006 2007
Fds vni 059 485 424  -115  -150
Fds nr 1.18 542 469  -0.78 -116
Indice* 0.92 5.68 487 073  -1.09

*Indice de référence : Swiss Domestic Bonds Government
Performance du fonds en total return
Données pour I'année 2008, depuis le 28/12/2007

Performance historique
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Principaux débiteurs

CONFEDERATION SUISSE
CENTRALE DE LETTRES DE GAGE
LIQUIDITE

Statistiques

BCGE Asset Management utilise une méthode de Début
gestion quantitative permettant de construire un vgatilité 3.47%
portefeuille optimal, sans devoir réaliser des paris sur Béta 0.99
I'évolution des taux d’intéréts. s

Corrélation 1.00
Références Contacts
N° Valeur 401 528 BCGE Asset Management
Isin CHO0004015282 Téléphone 022909 75 75
Bloomberg SYNSGVB SW Téléfax 022 909 75 00
Reuters 401528.S

SWITHALAND 7oms

2005 2006 2007 2008

Sources: Gérifonds /SWX

81.2%

18.8%

0.0%
2 ans 5ans
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SWITIER AND 1004

SWITZERLAND 047

SWITZERLAND 2008

Les informations contenues dans ce document s'appuient sur des données et statistiques dignes de foi et les performances mentionnées sont communiquées a titre indicatif sans garantie pour

l'avenir; elles ne sauraient engager la responsabilité de la BCGE.
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€/BCGE

Asset Management

Synchrony Market Fund Europe Equity février 2008

Univers d’'investissement

La fortune du Fonds Europe Equity est investie dans des parts de fonds de placement, de droit suisse ou étranger, qui
investissent pour 2/3 au moins dans des actions ou autres titres similaires de sociétés ayant leur siege ou exergant une partie
prépondérante de leur activité économique en Europe géographique.

Commentaire du gérant

Conséquence de la dégradation de I'économie
américaine, les marchés actions mondiaux ont continué
leur correction. De son c6té, la croissance européenne
semble fortement ralentir et les anticipations pour 2008
sont revues a la baisse. La hausse du prix des matieres
premiéres et agricoles fait également craindre une
poussée inflationniste.

Malgré cet environnement agité, le compartiment affiche
une performance positive dans un marché en baisse.
Aussi bien nos fonds «value » que «growth » ont
contribué positivement a la performance. Pénalisé par la
dépréciation de la livre sterling face a I'Euro, notre
exposition au marché britannique a péjoré la
performance du compartiment. Cependant, au final, le
fonds surperforme le MSCI Europe et affiche une
performance de 1.41% contre -1.07%.

Informations techniques

Valeur nette d’'inventaire EUR 1'132.76
Taille du fonds (mios) EUR 7.87
Volatilité 12.77%
Rendement direct 1.40%
Tracking error 3.35%
Corrélation 0.97
Béta 0.92
Derniére distribution (brute) EUR 15.90
Descriptif du fonds

Domicile du fonds Suisse
Banque dépositaire BCV
Gestionnaire senior chez SYNCHRONY M. Riou
Date de création 29.11.1996
Monnaie du Fonds EUR
Commission forfaitaire globale 0.80%
Cléture d’exercice 15 mars
Distribution Juin
Théme Fonds de fonds

Méthode de gestion

Tableau des performances en EUR (VNI, y compris les frais)

% 2006* 2007 2008 février
(31/12/2007)
Fds wni 5.05 0.84 -10.46 1.41
Indice 7.83 0.08 -12.57 -1.07
* Transformation en fonds de fonds et départ du calcul de la performance, juin 2006
Performance du fonds en total return
Performance historique
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= Synchrony Market Fund Europe Equity MSCI Europe Sources : Gérifonds/SWX
Les principaux gérants
Alken 16.4%
Franklin Templeton 15.9%
Fidelity 13.1%
Louvre Gestion 10.4%
GAM 10.1%

Le portefeuille est composé de parts de fonds de placement (multi gestion), sélectionnés pour leurs caractéristiques
spécifiques de style (multi styles). L'objectif est d’obtenir a long terme une surperformance, pour un risque controlé.

Références

N° Valeur 517 707
Isin CHO0005177073
Bloomberg SYNEUST SW
Reuters 517707.S

Contacts

BCGE Asset Management
Téléphone 022909 75 75
Téléfax 022 909 75 00

Les informations contenues dans ce document s'appuient sur des données et statistiques dignes de foi et les performances mentionnées sont communiquées a titre indicatif sans garantie pour

l'avenir; elles ne sauraient engager la responsabilité de la BCGE
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€/BCGE

Asset Management

Synchrony Market Fund US Equity

février 2008

Univers d’'investissement

La fortune du Fonds US Equity est investie dans des parts de fonds de placement, de droit suisse ou étranger, qui investissent
pour 2/3 au moins dans des actions ou autres titres similaires de sociétés ayant leur siege ou exergant une partie

prépondérante de leur activité économique aux Etats-Unis.

Commentaire du gérant

L'économie américaine subit le contrecoup de la crise
des crédits a risque. Les derniéres statistiques publiées

font état d'un ralentissement plus prononcé,
accompagné d'une poussée inflationniste. Dans ce
contexte, les marchés actions ont continué leur

correction, dans un climat fébrile. Durant le mois, la
volatilité a atteint des niveaux élevés et la baisse des
cours est de quasiment 10% depuis le début de cette
année.

Le fonds s’est bien comporté et affiche une performance
positive dans un marché en baisse. Chacun des fonds
sélectionnés réalise un rendement supérieur a celui de
indice. Investi dans des fonds sectoriels, le
compartiment a profité de la hausse du prix des matieres
premieres. Au final, le fonds performe de 1.87% contre -
3.48% pour le S&P500.

Informations techniques

Valeur nette d’'inventaire USD 1'275.80
Taille du fonds (mios) USD 10.69
Volatilité 10.90%
Rendement direct 0.27%
Tracking error 5.84%
Corrélation 0.85
Béta 0.81
Derniere distribution (brute) USD 3.40
Descriptif du fonds

Domicile du fonds Suisse
Banque dépositaire BCV
Gestionnaire senior M. Riou
Date de création 13.10.1997
Monnaie du Fonds UsSD
Commission forfaitaire globale 0.80%
Cléture d'exercice 15 mars
Distribution Juin
Théme Fonds de fonds

Méthode de gestion

Tableau des performances en USD (VNI, y compris les frais)

% 2006* 2007 2008 février
(du 31/12/07)
Fds vni 3.54 5.10 -7.68 1.87
Indice 8.22 3.55 -9.39 -3.48
* Transformation en fonds de fonds et départ du calcul de la performance, juin 2006
Performance du fonds en total return
Performance historique
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=Synchrony Market Fund US Equity S&P 500 Sources : Gérifonds/SWX
Les principaux gérants
UBAM 25.2%
Franklin Templeton 13.6%
Fidelity 13.5%
Morgan Stanley 11.4%
Schroders 10.7%

Le portefeuille est composé de parts de fonds de placement (multi gestion), sélectionnés pour leurs caractéristiques
spécifiques de style (multi styles). L'objectif est d’obtenir & long terme une surperformance, pour un risque contrélé.

Références

N° Valeur 710 423
Isin CHO0007104232
Bloomberg SYNUSSB SW
Reuters 710423.S

Contacts

BCGE Asset Management
Téléphone 022 909 75 75
Téléfax 022 909 75 00

Les informations contenues dans ce document s'appuient sur des données et statistiques dignes de foi et les performances mentionnées sont communiquées a titre indicatif sans garantie pour

l'avenir; elles ne sauraient engager la responsabilité de BCGE.

[ Banque Cantonale
|ﬂ de Genéve



€/BCGE

Asset Management

Synchrony Institutional Fund - Synchrony Small and Mid Caps CH A

Février 2008

Univers d’'investissement

La fortune du Fonds Small and Mid Caps CH est investie uniquement dans des sociétés de petites et moyennes capitalisations
suisses, hors SMI, choisies sur la base de criteres financiers, socio-économiques et environnementaux.

Commentaire du gérant

Apres un début d’année extrémement difficile, les petites
et moyennes capitalisations suisses ont rebondi durant le
mois de février, inscrivant une performance de 2.51%. Le
fonds a quant a lui enregistré une performance de
3.60%.

Durant ce mois, un grand nombre de sociétés suisses
ont annoncé leurs résultats. Dans leur trés grande
majorité, ceux-ci ont été trés bons, surpassant méme les
prévisions des analystes.

Du c6té des mauvaises nouvelles, Hiestand a reculé de
36% en raison du désinvestissement brutal, mais sans
lien avec la qualité du groupe, d'un fonds spéculatif qui
en détenait 29%.

Informations techniques

Valeur nette d’'inventaire CHF 1'175.68
Taille du fonds (mios CHF) A/C 85.32
Volatilité 17.78%
Sharpe Ratio n/a
Treynor Ratio n/a
Tracking error (ex ante) 2.99%
Beta 0.99
Derniére distribution (brute) CHF 5.00
Descriptif du fonds

Domicile du fonds Suisse
Banque dépositaire BCV
Gestionnaire senior A. Baud
Date de création 03.10.2006
Monnaie du Fonds CHF
Indice de référence SPI Extra TR
Nombre de sociétés 24
Liquidité Journaliere
Commission forfaitaire globale 1.5%
Théme Fonds actif

Méthode de gestion

Le fonds intégre les 20 a 25 meilleures sociétés parmi
celles suivies. Leur pondération est fonction des notes
obtenues par chacune, aprés une étude minutieuse de
leurs qualités financieéres et extra financiéres, dans une
optique de gestion active et de contréle du risque.

Références

N° Valeur 2 651 796
Isin CH0026517968
Bloomberg SYNSMA sSW
Reuters 2651796.S

Tableau des performances en CHF (VNI, y compris les frais)

% 2006 2007 2008 Février
(du 28/12/07)

Fds vni 16.11 13.10 -10.15 3.60

Indice 15.53 8.31 -9.77 251

Performance du fonds en total return

Performance historique
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= Synchrony Fund Small and Mid Caps CHF- A

Benchmark Sources : Gerfonds/SW X

Répartition sectorielle (en %)

W Consumer goods : 11.75
M Industrials : 37.77
Basic materials : 4.16
Health Care : 19.47
Financials : 12.69

Technology : 8.26

W Consumer services : 2.85

Les 10 plus grandes positions

Sika 5.5%  Straumann Holding nom. 4.2%
Geberit nom. 5.2% sia Abrasives Holding nom. 4.2%
BELIMO Holding nom. 5.1% Helvetia Holding nom. 4.1%
Valiant Holding nom. 4.7%  Georg Fischer nom. 4.1%
Temenos Group nom. 4.3%  Actelion nom. 4.1%

Contacts

BCGE Asset Management
Téléphone 022 909 75 75
Téléfax 022 909 75 00

Les informations contenues dans ce document s'appuient sur des données et statistiques dignes de foi et les performances mentionnées sont communiquées a titre indicatif sans garantie pour

l'avenir; elles ne sauraient engager la responsabilité de la BCGE.

€

Banque Cantonale
de Genéve



€/BCGE

Asset Management

Synchrony Institutional Fund - Synchrony Small and Mid Caps CH C*

Février 2008

Univers d’'investissement

La fortune du Fonds Small and Mid Caps CH est investie uniquement dans des sociétés de petites et moyennes capitalisations
suisses, hors SMI, choisies sur la base de critéres financiers, socio-économiques et environnementaux.

Commentaire du gérant

Aprés un début d’année extrémement difficile, les petites
et moyennes capitalisations suisses ont rebondi durant le
mois de février, inscrivant une performance de 2.51%. Le
fonds a quant a lui enregistré une performance de
3.71%.

Durant ce mois, un grand nombre de sociétés suisses
ont annoncé leurs résultats. Dans leur trés grande
majorité, ceux-ci ont été trés bons, surpassant méme les
prévisions des analystes.

Du cété des mauvaises nouvelles, Hiestand a reculé de
36% en raison du désinvestissement brutal, mais sans
lien avec la qualité du groupe, d'un fonds spéculatif qui
en détenait 29%.

Informations techniques

Valeur nette d’inventaire CHF 1'183.38
Taille du fonds (mios CHF) A/C CHF 85.32
Volatilité 17.71%
Sharpe Ratio n/a
Treynor Ratio n/a
Tracking error (ex ante) 2.98%
Beta 0.98
Derniere distribution (brute) n/a
Descriptif du fonds

Domicile du fonds Suisse
Banque dépositaire BCV
Gestionnaire senior A. Baud
Date de création 03.10.2006
Monnaie du Fonds CHF
Indice de référence SPI Extra TR
Nombre de sociétés 24
Liquidité Journaliere
Commission forfaitaire globale * 0.75%
Théme Fonds actif

Méthode de gestion

Le fonds integre les 20 a 25 meilleures sociétés parmi
celles suivies. Leur pondération est fonction des notes
obtenues par chacune, aprés une étude minutieuse de
leurs qualités financiéres et extra financiéres, dans une
optique de gestion active et de contrble du risque.

Références

N° Valeur 3383784
Isin CH0033837847
Bloomberg SYNSMCC sSwW
Reuters 3383784.S

*La part « C » est réservée aux clients du Groupe Banque Cantonale de Geneve.

Tableau des performances en CHF (VNI, y compris les frais)

% 2006 2007 2008 Février
(du 28/12/07)

Fds vni 16.11 13.19 -9.96 3.71

Indice 15.53 8.31 9.77 251

Performance du fonds en total return

Performance historique
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==Synchrony Fund Small and Mid Caps CHF- C

Benchmark

La performance présentée du 03.10.2006 au 30.09.2007 est celle de la classe A. Changement le 01
octobre 2007 en classe C.

Sources : Gérfonds/SWX

Répartition sectorielle (en %)

M Consumer goods : 11.75
M Industrials : 37.77
Basic materials : 4.16
Health Care : 19.47
Financials : 12.69
Technology : 8.26

W Consumer services : 2.85

Les 10 plus grandes positions

Sika 5.5%  Straumann Holding nom. 4.2%
Geberit nom. 5.2% sia Abrasives Holding nom. 4.2%
BELIMO Holding nom. 5.1% Helvetia Holding nom. 4.1%
Valiant Holding nom. 4.7%  Georg Fischer nom. 4.1%
Temenos Group nom. 4.3% Actelion nom. 4.1%

Contacts

BCGE Asset Management
Téléphone 022 909 75 75
Téléfax 022 909 75 00

Les informations contenues dans ce document s'appuient sur des données et statistiques dignes de foi et les performances mentionnées sont communiquées a titre indicatif sans garantie pour

l'avenir; elles ne sauraient engager la responsabilité de la BCGE.

€

Banque Cantonale
de Genéve



€/BCGE

Asset Management

Synchrony Institutional Fund — Synchrony Finest of ™ LPP Bonds A Février 2008

Univers d’'investissement

Fonds de placement de droit suisse pour investisseurs institutionnels, investi dans des obligations qui font partie de l'indice

suisse SBI® Rating AAA-A Total Return.

Commentaire du gérant

Les taux suisses se sont légerement tendus sur la
période. Ce sont les extrémités de la courbe qui se sont
le plus appréciées (+14 bps pour le taux & 2 ans et +13
bps pour celui a 10 ans), alors que les échéances
moyennes sont restées relativement stables (+2 bps
pour le taux a 5 ans). Compte tenu de l'affaiblissement
attendu de la conjoncture suisse et mondiale, la BNS
devrait maintenir son taux directeur a 2.75% durant le
premier semestre 2008. Sans nette amélioration de la
situation économique, elle pourrait procéder a une
baisse temporaire a 2.5% au cours du deuxieme
semestre.

Informations techniques

Valeur nette d’inventaire CHF 972.83
Taille du fonds (mios) A/B CHF 46.93
Rendement moyen a I'échéance 3.15%
Duration modifiée 5.4 années
Coupon moyen 2.97%
Tracking error (depuis la création) 0.46%
Derniere distribution (brute) CHF 13.20

Descriptif du fonds

Domicile du fonds Suisse
Banque dépositaire BCV
Gestionnaire senior S. Fauche
Date de création 22.11.2006
Monnaie du Fonds CHF
Liquidité Hebdomadaire
Cléture d'exercice Juin
Distribution Octobre
Commission forfaitaire globale 0.55%
Rating moyen AA
Theme Obligations CHF

Méthode de gestion

BCGE Asset Management utilise une méthode de
gestion quantitative permettant de construire un
portefeuille optimal, sans devoir réaliser des paris
marqués sur I'évolution des taux d'intéréts.

Références

N° Valeur 2651724
Isin CHO0026517240
Bloomberg GERSFBA SW
Reuters 2651724.S

Tableau des performances en CHF (VNI, y compris les frais)

% 2006 2007 2008 févr
(du 28/12/07)

Fds vwi  -1.45%  -0.66% 0.72% -0.10%

Indice ~ -0.89%  -050%  0.93% 0.11%

Performance du fonds en total return

Performance historique
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Sources: Gérifonds /SWX

==Synchrony Finest ofTM LPP Bonds A Benchmark

Structure par rating et débiteurs

22%

50%

28%

Domestic Government

B Domestic Non Government
HAAA HAA A

H Foreign Corporate

Principales positions

2 1/2 % Centr. LdG Bques Cant. CH 06-16 Serie 373 4.5%

3 % Raiffeisen Schweiz 04-14 4.4%

2 3/4 % Centr. LdG Bques Cant. CH 06-12 Serie 369 4.3%

4 1/4 % Banque Cantonale de Genéve 98-08 4.3%

2 1/4 % Confederation Suisse 05-20 3.9%
Contacts

BCGE Asset Management
Téléphone 022 909 75 75
Téléfax 022 909 75 00

Les informations contenues dans ce document s'appuient sur des données et statistiques dignes de foi et les performances mentionnées sont communiquées a titre indicatif sans garantie pour

l'avenir; elles ne sauraient engager la responsabilité de la BCGE.

( Banque Cantonale
de Genéve



€/BCGE

Asset Management

Synchrony Institutional Fund — Synchrony Finest of ™ LPP Bonds B

Février 2008

Univers d’'investissement

Fonds de placement de droit suisse pour investisseurs institutionnels, investi dans des obligations qui font partie de l'indice
suisse SBI® Rating AAA-A Total Return. Ce compartiment n’est ouvert qu'aux deux Fondations de libre passage et de
prévoyance (Epargne 3) de la Banque Cantonale de Genéve.

Commentaire du gérant

Les taux suisses se sont légérement tendus sur la
période. Ce sont les extrémités de la courbe qui se sont
le plus appréciées (+14 bps pour le taux a 2 ans et +13
bps pour celui a 10 ans), alors que les échéances
moyennes sont restées relativement stables (+2 bps
pour le taux a 5 ans). Compte tenu de I'affaiblissement
attendu de la conjoncture suisse et mondiale, la BNS
devrait maintenir son taux directeur a 2.75% durant le
premier semestre 2008. Sans nette amélioration de la
situation économique, elle pourrait procéder a une
baisse temporaire a 2.5% au cours du deuxiéeme
semestre.

Informations techniques

Valeur nette d’inventaire CHF 990.48
Taille du fonds (mios) A/B 46.93
Rendement moyen a I'échéance 3.15%
Duration modifiée 5.4 années
Coupon moyen 2.97%
Tracking error (depuis la création) n/a
Derniére distribution (brute) CHF 7.80
Descriptif du fonds

Domicile du fonds Suisse
Banque dépositaire BCV
Gestionnaire senior S. Fauche
Date de création 07.02.2007
Monnaie du Fonds CHF
Liquidité Hebdomadaire
Cléture d’exercice Juin
Distribution Octobre
Commission forfaitaire globale 0.90%
Rating moyen AA

Theme Obligations CHF

Méthode de gestion

BCGE Asset Management utilise une méthode de
gestion quantitative permettant de construire un
portefeuille optimal, sans devoir réaliser des paris
marqués sur I'évolution des taux d'intéréts.

Références

N° Valeur 2 651 733
Isin CH0026517331
Bloomberg GERSFBB SW
Reuters 2651733.S

Tableau des performances en CHF (VNI, y compris les frais)

% 2007 2008 févr
(du 28/12/07)

Fds vni -0.82% 0.66% -0.13%

Indice -0.34% 0.93% -0.11%

Performance du fonds en total return

Performance historique
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~——Synchrony Finest of TM LPP Bonds B Benchmark Sources: Gérifonds

Structure par rating et débiteurs

22%

50%

28%

Domestic Government

W Domestic Non Government
W AAA .
M Foreign Corporate

Principales positions

2 1/2 % Centr. LdG Bques Cant. CH 06-16 Serie 373 4.5%

3 % Raiffeisen Schweiz 04-14 4.4%

2 3/4 % Centr. LdG Bques Cant. CH 06-12 Serie 369 4.3%

4 1/4 % Banque Cantonale de Genéve 98-08 4.3%

2 1/4 % Confederation Suisse 05-20 3.9%
Contacts

BCGE Asset Management
Téléphone 022 909 75 75
Téléfax 022 909 75 00

Les informations contenues dans ce document s'appuient sur des données et statistiques dignes de foi et les performances mentionnées sont communiquées a titre indicatif sans garantie pour

l'avenir; elles ne sauraient engager la responsabilité de la BCGE.

( Banque Cantonale
de Genéve



€/BCGE

Asset Management

Synchrony Institutional Fund — Synchrony Finest of ™ LPP 25 A

février 2008

Univers d’'investissement

Fonds de placement mixte de droit suisse pour investisseurs institutionnels, qui vise a dégager a long terme un rendement

proche de I'indice Pictet LPP 2000 — LPP 25.

Commentaire du gérant

Les dernieres statistiques publiées confirment un
ralentissement économique aux Etats-Unis et les
prévisions de croissance pour 2008 sont revues a la
baisse. Parallélement, les pressions inflationnistes
augmentent. En Suisse, pour la 1°° fois en 12 ans,
l'inflation est passée au dessus de 2%, soit 2.4% en
janvier. Toutes ces données ont fait pression sur les
cours mondiaux des actions. Grace a notre
positionnement défensif et a notre sélection de fonds,
notamment européens et américains, qui s’est bien
comportée dans ces marchés houleux, le compartiment
a mieux résisté a la baisse que le benchmark et affiche
une performance supérieure.

Informations techniques

Valeur nette d’'inventaire CHF 965.11
Taille du fonds (mios) A/B CHF 36.91
Volatilité 3.68%
Tracking Error 1.16%
Béta 0.87
Derniere distribution (brute) CHF 7.30
Descriptif du fonds

Domicile du fonds Suisse
Banque dépositaire BCV
Gestionnaire senior M. Riou
Date de création 07.03.2007
Monnaie du Fonds CHF
Liquidité Hebdomadaire
Clbture d'exercice Juin
Distribution Octobre
Commission forfaitaire globale 0.65%
Théme Fonds mixte

Méthode de gestion

Le portefeuille est constitué de facon optimale des
éléments de gestion indicielle et de gestion active « core-
satellite », tout en procédant a une sélection rigoureuse
des meilleurs fonds de placement mondiaux (gestion
multi styles / multi gérants).

Références

N° Valeur 2651744
Isin CH0026517448
Bloomberg SFLLP25 SW
Reuters 2651744.S

Tableau des performances en CHF (VNI, y compris les frais)

% 2007 2008
(du 28/12/07)

Fds vni 0.26 -3.04

Indice 0.74 -3.18

Performance du fonds en total return

Catégories par placement

Liquidités

Obligations en CHF

Obligations en monnaies étrangéres
Actions suisses

Actions étrangéres

Immobilier

Performance historique

101 4 /\

Fonds
1.2%
59.6%

14.6%
9.7%
14.2%
0.8%

février

-0.26
-0.84

Indice

60.0%
15.0%
10.0%
15.0%

02/07 03/07 04/07 05/07 06/07 07/07 08/07 09/07 10/07 11/07 12/07 01/08 02/08
Sources : Gérifond:

— Synchrony Institutional Fund - Synchrony Finest Of LPP 25 A

Principales positions

En actions

Synchrony Sw. Eq. 8.6%
Magellan 1.3%
Synchrony Small & Mid 1.1%
Asia Pacific 1.0%
FT Mutual Beacon 0.9%

En obligations
Synchrony LPP Bond

Swisscanto Oblig. Dom.

Synchrony Sw. Gov.
Swisscanto Eur Top
2 5/8% LdG 2012

fonds/SWxX

Benchmark

12.0%
11.7%
8.0%
4.5%
3.4%

Contacts

BCGE Asset Management
Téléphone 022909 75 75

Téléfax

022 909 75 00

Les informations contenues dans ce document s'appuient sur des données et statistiques dignes de foi et les performances mentionnées sont communiquées a titre indicatif sans garantie pour

l'avenir; elles ne sauraient engager la responsabilité de la BCGE.

Banque Cantonale
de Genéve

<€



€/BCGE

Asset Management

Synchrony Institutional Fund — Synchrony Finest of ™ LPP 25 B

février 2008

Univers d’'investissement

Fonds de placement mixte de droit suisse pour investisseurs institutionnels, qui vise a dégager a long terme un rendement
proche de l'indice Pictet LPP 2000 — LPP 25. Ce compartiment n’est ouvert qu'aux deux Fondations de libre passage et de
prévoyance (Epargne 3) de la Banque Cantonale de Genéve.

Commentaire du gérant

Les dernieres statistiques publiées confirment un
ralentissement économique aux Etats-Unis et les
prévisions de croissance pour 2008 sont revues a la
baisse. Parallélement, les pressions inflationnistes
augmentent. En Suisse, pour la 1 fois en 12 ans,
l'inflation est passée au dessus de 2%, soit 2.4% en
janvier. Toutes ces données ont fait pression sur les
cours mondiaux des actions. Grace a notre
positionnement défensif et a notre sélection de fonds,
notamment européens et américains, qui s'est bien
comportée dans ces marchés houleux, le compartiment
a mieux résisté a la baisse que le benchmark et affiche
une performance supérieure.

Informations techniques

Valeur nette d’'inventaire CHF 953.77
Taille du fonds (mios) A/B CHF 36.91
Volatilité 3.46%
Tracking Error 1.11%
Béta 0.87
Derniére distribution (brute) CHF 6.80
Descriptif du fonds

Domicile du fonds Suisse
Banque dépositaire BCV
Gestionnaire senior M. Riou
Date de création 31.01.2007
Monnaie du Fonds CHF
Liquidité Hebdomadaire
Cldture d'exercice Juin
Distribution Octobre
Commission forfaitaire globale 1.00%
Théme Fonds mixte

Méthode de gestion

Le portefeuille est constitué de fagcon optimale des
éléments de gestion indicielle et de gestion active « core-
satellite », tout en procédant a une sélection rigoureuse
des meilleurs fonds de placement mondiaux (gestion
multi styles / multi gérants).

Références

N° Valeur 2651751
Isin CH0026517513
Bloomberg SFLL25B SW
Reuters 2651751.S

Tableau des performances en CHF (VNI, y compris les frais)

% 2007 2008 février
(du 28/12/07)
Fds wni -0.92 -3.09 -0.28
Indice 0.17 -3.18 -0.84
Performance du fonds en total return
Catégories par placement
Fonds Indice
Liquidités 1.2% -
Obligations en CHF 59.6% 60.0%
Obligations en monnaies étrangéres 14.6% 15.0%
Actions suisses 9.7% 10.0%
Actions étrangéres 14.2% 15.0%
Immobilier 0.8% -
Performance historique
105 4
104
103
102
101
100
99
98
97
96
°® 01/07 02/07 03/07 04/07 05/07 06/07 07/07 08/07 09/07 10/07 11/07 12/07 01/08 02/08
= Synchrony Institutional Fund - Synchrony Finest Of LPP 25 B Benchmark Sourees  GenondzIsu
Principales positions
En actions En obligations
Synchrony Sw. Eq. 8.6%  Synchrony LPP Bond 12.0%
Magellan 1.3%  Swisscanto Oblig. Dom. 11.7%
Synchrony Small & Mid 1.1%  Synchrony Sw. Gov. 8.0%
Asia Pacific 1.0%  Swisscanto Eur Top 4.5%
FT Mutual Beacon 0.9%  25/8% LdG 2012 3.4%
Contacts

BCGE Asset Management

Téléphone
Téléfax

022909 75 75
022 909 75 00

Les informations contenues dans ce document s'appuient sur des données et statistiques dignes de foi et les performances mentionnées sont communiquées a titre indicatif sans garantie pour

l'avenir; elles ne sauraient engager la responsabilité de la BCGE.

Banque Cantonale
de Genéve

<€



€/BCGE

Asset Management

Synchrony Institutional Fund — Synchrony Finest of ™ LPP 40 A

février 2008

Univers d’'investissement

Fonds de placement mixte de droit suisse pour investisseurs institutionnels, qui vise a dégager a long terme un rendement

proche de I'indice Pictet LPP 2000 — LPP 40.

Commentaire du gérant

Les dernieres statistiques publiées confirment un
ralentissement économique aux Etats-Unis et les
prévisions de croissance pour 2008 sont revues a la
baisse. Parallélement, les pressions inflationnistes
augmentent. En Suisse, pour la 1 fois en 12 ans,
l'inflation est passée au dessus de 2%, soit 2.4% en
janvier. Toutes ces données ont fait pression sur les
cours mondiaux des actions. Grace a notre
positionnement défensif et a notre sélection de fonds,
notamment européens et américains, qui s'est bien
comportée dans ces marchés houleux, le compartiment
a mieux résisté a la baisse que le benchmark et affiche

une performance supérieure.

Informations techniques

Valeur nette d’'inventaire CHF 950.51
Taille du fonds (mios) A/B CHF 10.03
Volatilité 5.93%
Tracking Error 1.33%
Béta 0.89
Derniére distribution (brute) CHF 4.90
Descriptif du fonds

Domicile du fonds Suisse
Banque dépositaire BCV
Gestionnaire senior M. Riou
Date de création 07.03.2007
Monnaie du Fonds CHF
Liquidité Hebdomadaire
Cléture d'exercice Juin
Distribution Octobre
Commission forfaitaire globale 0.70%
Theme Fonds mixte

Méthode de gestion

Le portefeuille est constitué de fagon optimale des
éléments de gestion indicielle et de gestion active « core-
satellite », tout en procédant a une sélection rigoureuse
des meilleurs fonds de placement mondiaux (gestion
multi styles / multi gérants).

Références

N° Valeur 2 651 758
Isin CH0026517588
Bloomberg SFLLP40 SW
Reuters 2651758.S

Tableau des performances en CHF (VNI, y compris les frais)

% 2007 2008
(du 28/12/07)

Fds vni 0.62 -5.09

Indice 1.26 -5.37

Performance du fonds en total return

Catégories par placement

Liquidités

Obligations en CHF

Obligations en monnaies étrangéres
Actions suisses

Actions étrangéres

Immobilier

Performance historique

110 -

Fonds
1.2%
43.9%

13.9%
14.4%

24.6%
2.0%

février

-0.40

-1.21

Indice

45.0%
15.0%
15.0%
25.0%

95 -

90 -

——Synchrony Institutional Fund - Synchrony Finest Of LPP 40 A

Principales positions

En actions

Synchrony MF Sw. Eq. 12.9%
Magellan 1.9%
UBS ETF Jap. Titans 1.8%
Asia Pacific 1.8%
FT Mutual Beacon 1.7%

En obligations
Synchrony LPP Bond

Synchrony MF Sw. Gov.

2 1/2% Ontario 2013

4 1/2% Finlande 2015

Swisscanto Domestic
Bonds CHF

Benchmark

N

02/07 03/07 04/07 05/07 06/07 07/07 08/07 09/07 10/07 11/07 12/07 01/08 02/08

Sources : Gérifon:

srSwx

8.5%
6.1%
3.0%
3.0%

2.9%

Contacts

BCGE Asset Management
Téléphone 022909 75 75

Téléfax

022 909 75 00

Les informations contenues dans ce document s'appuient sur des données et statistiques dignes de foi et les performances mentionnées sont communiquées a titre indicatif sans garantie pour

l'avenir; elles ne sauraient engager la responsabilité de la BCGE.

[ Banque Cantonale
|ﬂ de Genéve



€/BCGE

Asset Management

Synchrony Institutional Fund — Synchrony Finest of ™ LPP 40 B

février 2008

Univers d’'investissement

Fonds de placement mixte de droit suisse pour investisseurs institutionnels, qui vise a dégager a long terme un rendement
proche de l'indice Pictet LPP 2000 — LPP 40. Ce compartiment n’est ouvert qu'aux deux Fondations de libre passage et de
prévoyance (Epargne 3) de la Banque Cantonale de Genéve.

Commentaire du gérant

Les derniéres statistiques publiées confirment un
ralentissement économique aux Etats-Unis et les
prévisions de croissance pour 2008 sont revues a la
baisse. Parallélement, les pressions inflationnistes
augmentent. En Suisse, pour la 1°° fois en 12 ans,
l'inflation est passée au dessus de 2%, soit 2.4% en
janvier. Toutes ces données ont fait pression sur les
cours mondiaux des actions. Grace a notre
positionnement défensif et & notre sélection de fonds,
notamment européens et américains, qui s'est bien
comportée dans ces marchés houleux, le compartiment
a mieux résisté a la baisse que le benchmark et affiche
une performance supérieure.

Informations techniques

Valeur nette d’'inventaire CHF 922.00
Taille du fonds (mios) A/B CHF 10.65
Volatilité 5.80%
Tracking Error 1.40%
Béta 0.90
Derniere distribution (brute) CHF 4.30
Descriptif du fonds

Domicile du fonds Suisse
Banque dépositaire BCV
Gestionnaire senior M. Riou
Date de création 07.02.2007
Monnaie du Fonds CHF
Liquidité Hebdomadaire
Cléture d’exercice Juin
Distribution Octobre
Commission forfaitaire globale 1.10%
Théme Fonds mixte

Méthode de gestion

Le portefeuille est constitué de facon optimale des
éléments de gestion indicielle et de gestion active « core-
satellite », tout en procédant & une sélection rigoureuse
des meilleurs fonds de placement mondiaux (gestion
multi styles / multi gérants).

Références

N° Valeur 2651770
Isin CHO0026517703
Bloomberg SFLP40B SW
Reuters 2651770.S

Tableau des performances en CHF (VNI, y compris les frais)

% 2007 2008 février
(du 28/12/07)
Fds vni -2.38 5.14 0.43
Indice -0.56 5.37 -1.37
Performance du fonds en total return
Catégories par placement
Fonds Indice
Liquidités 1.2% -
Obligations en CHF 43.9% 45.0%
Obligations en monnaies étrangeres 13.9% 15.0%
Actions suisses 14.4% 15.0%
Actions étrangéeres 24.6% 25.0%
Immobilier 2.0% -
Performance historique
110
105
100 +— s
95
o0 01/07 02/07 03/07 04/07 05/07 06/07 07/07 08/07 09/07 10/07 11/07 12/07 01/08 02/08
= Synchrony Institutional Fund - Synchrony Finest Of LPP 40 B Benchmark » -
Principales positions
En actions En obligations
Synchrony MF Sw. Eq. 12.9%  Synchrony LPP Bond 8.5%
Magellan 1.9%  Synchrony MF Sw. Gov. 6.1%
UBS ETF Jap. Titans 1.8% 2 1/2% Ontario 2013 3.0%
Asia Pacific 1.8% 4 1/2% Finlande 2015 3.0%
FT Mutual Beacon 1.7%  Swisscanto Dom. Bonds CHF 2.9%
Contacts

BCGE Asset Management

Téléphone
Téléfax

022909 75 75
022 909 75 00

Les informations contenues dans ce document s'appuient sur des données et statistiques dignes de foi et les performances mentionnées sont communiquées a titre indicatif sans garantie pour

l'avenir; elles ne sauraient engager la responsabilité de la BCGE.

Banque Cantonale
de Genéve

<€



€/BCGE

Asset Management

Synchrony Institutional Fund — Synchrony Finest of ™ LPP 40 SRI B

Février 2008

Univers d’'investissement

Fonds de placement mixte de droit suisse pour investisseurs institutionnels, qui vise a dégager a long terme un rendement
proche de Tlindice Pictet LPP 2000 — LPP 40. De plus, ce compartiment cherche a atteindre cet objectif par des
investissements socialement responsables (Socially Responsible Investment, SRI). Ce compartiment n’est ouvert qu'aux deux
Fondations de libre passage et de prévoyance (Epargne 3) de la Banque Cantonale de Geneve.

Commentaire du gérant

Durant le mois de février, la grande majorité des sociétés
ont annoncé de trés bons résultats, souvent bien
meilleurs que les attentes. Cela n’a cependant pas suffit
a calmer le marché des actions, plus réceptifs aux
mauvaises nouvelles.

Tableau des performances en CHF (VNI, y compris les frais)

Dans cet environnement,

le fonds a affiché une

performance de -0.40% alors que son indice de
référence perdait 1.21%.

Informations techniques

Valeur nette d’inventaire CHF 922.23
Taille du fonds (mios) CHF 3.97
Volatilité 5.87%
Rendement direct 0.39%
Tracking error n/a
Corrélation n/a
Beta n/a
Derniere distribution (brute) CHF 3.60
Descriptif du fonds

Domicile du fonds Suisse
Banque dépositaire BCV
Gestionnaire senior A. Baud
Date de création 07.02.2007
Monnaie du Fonds CHF
Liquidité Hebdomadaire
Cléture d'exercice Juin
Distribution Octobre
Commission forfaitaire globale 1.20%
Théme Mixte SRI

Méthode de gestion

Le portefeuille est constitué de facon optimale des
éléments de gestion indicielle et de gestion active « core-
satellite », tout en procédant a une sélection rigoureuse
des meilleurs fonds de placement mondiaux (gestion
multi styles / multi gérants).

Références

N° Valeur 2 651 786
Isin CH0026517869
Bloomberg SFL40SB SW
Reuters 2651786.S

% 2007 2008 Février
(du 28/12/07)
Fds vni -2.30 -5.26 -0.40
Indice* -0.55 -5.37 -1.21
Performance du fonds en total return
Catégories par placement
Fonds Pictet LPP 40

Liquidités 3.7% 0%
Obligations en CHF 43.7% 45%
Obligations en monnaies étrangéres 13.3% 15%
Actions suisses 14.7% 15%
Actions étrangéres 24.6% 25%
Immobilier 0% 0%
Performance historique

104

102

100

98

96

94

92

90

88

Es01/(}7 02/07 03/07 04/07 05/07 06/07 07/07 08/07 09/07 10/07 11/07 12/07 01/08 02/08

—Synchrony Institutional Fund - Synchrony Finest Of LPP 40 SRI B Benchmark Sources : Gérlfondss swx
Principales positions
En actions En obligations
Swisscanto Green Invest 6.3%  Synchrony Swiss Gov. Bond 15.4%
Dexia World Welfare 5.4% AFD 2% 03-10 3.7%
CAAM Green Planet 5.0% Centr. LdG 3 1/2% CH 01-10 3.5%
Nestle nom. 2.9% Landesbank Rheinld 2.3/4% 07-12 3.2%
Synchrony Small Cap CH 2.7% Rabobank 05-12 3.2%
Contacts

BCGE Asset Management

Téléphone 022 909
Téléfax 022 909

7575
7500

Les informations contenues dans ce document s'appuient sur des données et statistiques dignes de foi et les performances mentionnées sont communiquées a titre indicatif sans garantie pour

l'avenir; elles ne sauraient engager la responsabilité de la BCGE.

Banque Cantonale
de Genéve

<€



BCGE RAINBOW FUND -Diamant (CHF)

Données au 29/02/2008

Caractéristiques du fonds Performance en CHF

Risque HEE (Distributions réinvesties) 1 mois  Depuis le 1an 3 ans
31/12/07
L'objectif du compartiment consiste & investr dans le cadre d'une pgecGE RAINBOW FUND 0.3% 51% -2.3% 13.1%
politique de p.lacemen.t définifa ;.J.arrla Banque Cantor?ale de Genéve  piamant (CHF)
pour un profii de risque équilibré, base franc suisse (CHF). Le - — S S S -
compartiment investit en obligations et en actions suisses ou Indice composite équilibre -1.3% -4.4% -3.5% 7.0%
étrangéres, en instruments du marché monétaire, en parts de fonds CHF
de placement et peut détenir des liquidités.
Composition de son indice de référence, l'indice composite équilibré
CHF: 32% MSCI World, 50% CGBI WGBI Swiss Index, 18% Libor
CHF 3 mois. *Volatilité annuelle 4.97% *Taux hors risque 1.14%
*Ratio de Sharpe 0.98 *Béta 0.96
*Sur 5 ans
Valeur nette d'inventaire comptable CHF 133.36 Source: Gérifonds/BCGE
= 145
Cours extrémes 2008 CHF 139.87/131.27 140 //\V \_‘
Fortune en millions CHF 155.29 135 \\_
A~
TER au 15.09.2007 1.82% g ™ /X
g 125
Commission de direction 1.25% £ 20 /"
Q 7
Date de création 12/11/1990 é 15
s 1
N° de valeur 277239 50
105
Monnaie de référence CHF 100
Distribution au 21/06/2007 CHF 0.60 052005 102003 062004 0212005 1012005 0612006 0212007 1072007
Rendement direct 0.4% —— BCGE RAINBOW FUND -Diamant (CHF)
Indice composite équilibré CHF
Gérant du fonds BCGE Asset Management
Telokurs 85 BCGE 2003 2004 2005 2006 2007
elekurs €, 9.3% 3.3% 11.8% 4.6% 3.9%

Fonds - Portefeuille équilibré Répartition par devises (aprés couverture)

Pays/Zone Liquidités Oblig. Duration | Actions | Placmts Total
alternatifs
Suisse 10.02 40.45 3.46 6.04 56.51
Europe (euro) 0.10 10.39 3.83 14.94 25.43
Etats-Unis 0.07 0.00 15.59 15.66
Japon 0.01 0.00 2.39 240
Total 10.20 50.84 38.96 100.00

Suisse

Europe (euro)

Etats-Unis

Japon

0% 10% 20% 30% 50% 60%

40%

OBLIGATIONS: allocation des maturités ACTIONS: répartion sectorielle

0% 5% 10% 15%

20% 25% 30%

35% 40% 45% 50%

18.1%

Finance

13.4%

12.3%

Conso. non durable

11.8%

naturelles 11.0%

Conso. durable 8.1%

T ie de I'info. 8.0%

Santé I 5.1%

Télécom. M 3.8%

Lig./Autres 8.6%

0% 4% 8% 12%

16% 20%

La performance historique ne représente pas un indicateur de
performance courante ou future. Les données de performance
ne tiennent pas compte des commissions et frais percus lors
de I'émission et du rachat des parts.

7 GERIFONDS

Direction de fonds depuis 1970

Tél. 021/321 32 00 - E-mail: info@gerifonds.com



BCGE RAINBOW FUND -Diamant (EUR)

Données au 29/02/2008

Caractéristiques du fonds Performance en EUR

Risque HEN (Distributions réinvesties) 1 mois  Depuis le 1an Depuis le
31/12/07 22/05/06
L'objectif du compartiment consiste & investr dans le cadre d'une pgecGE RAINBOW FUND 1.3% -2.5% -0.4% 4.4%

politique de .placem.ent dé’fini.e. Rar la Banque Cantonale de Ge.néve -Diamant (EUR)
pour un profil de risque équilibré, base euro (EUR). Le compartiment

investit en obligations et en actions suisses ou étrangéres, en Indice composite équilibre 0.6% -2.3% -1.5% 3.1%
instruments du marché monétaire, en parts de fonds de placement et EUR
peut détenir des liquidités.
Composition de son indice de référence, l'indice composite équilibré
EUR: 32% MSCI World, 50% C WGBI EU Index, 18% EURIBOR 3
mois. *Volatilité annuelle 6.20% *Taux hors risque 3.62%
*Ratio de Sharpe 0.05 *Béta 1.29
*Depuis le 22/05/2006
Valeur nette d'inventaire comptable EUR 104.00 Source: Gérifonds/BCGE
Cours extrémes 2008 EUR 106.63/101.61 o A
Fortune en millions EUR 10.29 108 \
TER au 15.09.2007 1.94% g 108 —\
[}
Commission de direction 1.25% E 104 \
8 v
Date de création 22/05/2006 é 102
S
N° de valeur 2482999 5
100
Monnaie de référence EUR
Distribution au 21/06/2007 EUR 0.45 052006 082006 112006 022007 052007  0B/2007  11/2007  02/2008
Rendement direct 0.4% —— BCGE RAINBOW FUND -Diamant (EUR)
Indice composite équilibré EUR
Gérant du fonds BCGE Asset Management
Telekurs 85,BCGE1 2007
elekurs 85, 3.0%
Fonds - Portefeuille équilibré Répartition par devises (aprés couverture)
Pays/Zone Liquidités Oblig. Duration | Actions | Placmts Total
alternatifs
Europe (euro)
Europe (euro) 9.21 51.16 3.77 21.98 - 82.35
Etats-Unis 0.29 0.00 14.84 - 15.13
Suisse 0.03 0.00 0.00 - 0.03 Etats-Unis
Japon 0.02 0.00 2.47 - 2.49
Total 9.55 51.16 39.29 - 100.00
Japon
Suisse | 0.0%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

OBLIGATIONS: allocation des maturités ACTIONS: répartion sectorielle

Finance 18.9%

89.5% 11.9%

Conso. non durable 11.8%

naturelles 1.8%

10.8%

41.1%

Conso. durable 7.8%

Télécom. 5.9%

Technologie de l'info. EEG——— 5.1%
Santé mE— 1.9%

Lig./Autres 14.0%

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45% 0% 4% 8% 12% 16% 20%

La performance historique ne représente pas un indicateur de / G ER I FON DS

perf_ormance courante ou future. Lc_as _donnees d_e performance Direction de fonde depuis 1970
ne tiennent pas compte des commissions et frais percus lors

de I'émission et du rachat des parts. Tél. 021/321 32 00 - E-mail: info@gerifonds.com



BCGE RAINBOW FUND -Saphir (CHF)

Données au 29/02/2008

Caractéristiques du fonds

Risque HHE

L'objectif du compartiment consiste a investir dans le cadre d'une
politique de placement définie par la Banque Cantonale de Genéve
pour un profii de risque défensif, base franc suisse (CHF). Le
compartiment investit en obligations et en actions suisses ou
étrangéres, en instruments du marché monétaire, en parts de fonds
de placement et peut détenir des liquidités.

Composition de son indice de référence, l'indice composite défensif:
10% MSCI World, 70% CGBI WGBI Swiss Index, 20% Libor CHF 3
mois.

Valeur nette d'inventaire comptable CHF 107.66

Cours extrémes 2008 CHF 110.14/107.09
Fortune en millions CHF 111.11

TER au 15.09.2007 1.44%

Commission de direction 1.10%

Date de création 04/05/2004

N° de valeur 1822141

Monnaie de référence CHF

Distribution au 21/06/2007 CHF 0.75
Rendement direct 0.7%

Gérant du fonds BCGE Asset Management

Telekurs 85,BCGE1

Fonds - Portefeuille défensif

Pays/Zone Liquidités Oblig. Duration | Actions | Placmts Total
alternatifs

Suisse 10.47 54.82 3.85 2.95 68.24

Europe (euro) 0.16 15.20 3.71 6.99 22.35

Etats-Unis 0.09 0.00 8.19 8.28

Japon 0.00 0.00 1.12 1.12

Total 10.72 70.02 19.25 99.99

OBLIGATIONS: allocation des maturités

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40%

Performance en CHF

(Distributions réinvesties) 1mois  Depuis le Depuis le 3 ans
31/12/07  28/02/07

BCGE RAINBOW FUND 0.1% -2.3% -0.7% 6.2%

-Saphir (CHF)

Indice composite défensif -0.3% -0.5% 0.9% 5.2%

*Volatilité annuelle 2.72% *Taux hors risque 1.44%

*Ratio de Sharpe 0.35 *Béta 1.20

*Depuis le 04/05/2004
Source: Gérifonds/BCGE
116

114 /A
112 /]

110

108

106

104 J
102
100
98
05/2004  11/2004  05/2005  11/2005  05/2006  11/2006  05/2007  11/2007
——— BCGE RAINBOW FUND -Saphir (CHF)
Indice composite défensif
2005 2006 2007
5.3% 1.9% 2.3%

Répartition par devises (aprés couverture)

Suisse
Europe (euro)

Etats-Unis

10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%

OBLIGATIONS: Qualité des débiteurs

4%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%

La performance historique ne représente pas un indicateur de
performance courante ou future. Les données de performance
ne tiennent pas compte des commissions et frais percus lors
de I'émission et du rachat des parts.

7 GERIFONDS

Direction de fonds depuis 1970

Tél. 021/321 32 00 - E-mail: info@gerifonds.com




[FPR
FUND MANAGEMENT S.A.

VNI — 29.02.2008
CHF 120.42

Stratégie

IFP Global Convertible Bonds (CHF) est I'un des
compartiments de I'ombrelle IFP FUND. Son objectif
est d’obtenir une plus-value @ moyen ou a long terme
en investissant en obligations convertibles, notes
convertibles, emprunts et certificats a option,
emprunts & conversion obligatoire et autres valeurs
mobilieres assorties de droit de conversion ou
d'option, libellés en franc suisse ou en d'autres
monnaies et émis par des débiteurs du monde en
de droit privé ou public. Les risques liés a la qualité
des débiteurs peuvent étre couverts grace a
I'utilisation de Credit Default Swaps (CDS).

Performance

Distributions
réinvesties

IFP Global Convertible

Bonds (CHF) e

UBS Global CB Index

(CHF) Forex Hedged Rl

IFP GLOBAL CONVERTIBLE BONDS (CHF)
Newsletter, 29.02.2008

*Ratio de
Sharpe
(R.F. = 1.33%)

Depuis le
lancement du
fonds

*Volatilité
(53 mois)

*Performance
annualisée

Depuis le

31.12.07 Delta moyen

-3.90% -2.00% 21.45% 23.04% 4.83% 4.73% 0.74 38.41%

-4.59% -0.18% 18.51% 25.57% 5.30% 5.58% 0.71 49.00%

Profil

Domicile du fonds
ISIN

No de valeur
Bloomberg

Reuters

Commssion forfaitaire
Fortune en mios de CHF
Date de création
Souscriptions
Commission a I'achat
Rachat de parts
Indemnités de rachat

Expo

10.2%
5.4%

13.0% \

Suisse
CHO0016340058
1634 005
GERIIFP SW
<0#GERI1=>
1.5%

79.37
06.10.2003
chaque jour
max. 2.5%
chaque jour
aucune

Europe
48.0%
USA

Répartition par devise (apres ¢

2.0%

10.0%

/ 7.3%

80.7%

Gérant du fonds

www.ifp.ch/fund

Chemin de la Clergére 23
1009 Pully

Suisse

Tél: 021 796 66 61

Fax: 021 796 66 33

Administration

www.gerifonds.com
info@gerifonds.com

Zdhringerstrasse 22
8001 Zurich

Suisse

Tél: 058 896 66 58
Fax: 058 896 66 21

Banque dépositaire

www.bcv.ch

rgane de révision

KPMG

* Depuis le 31.10.2003

Performance

140.00 T T I I
—IFP Fund Global Convertibles (CHF)

130.00 - — UBS Global CB Index (CHF) hedged

120.00 ~

110.00 ~

90.00 |
Oct-03 Jul-04 Apr-05 Jan-06 Oct-06 Jul-07

Performances mensuelles

2003

2004 0.85% 1.25% 0.29% -137% -1.22% -0.30% -0.76% 0.37% 0.17%
2005 -0.33% -0.22% -0.27% -1.26% 1.29% 2.12% 1.86% 1.10% 1.67%
2006 3.71% 0.27% 1.39% 0.18% -3.05% 0.24%  0.58%  1.42% 1.45%
2007 2.64% -1.27% 0.51% 2.04% 0.99% -0.26% 0.01% -0.92% 0.80%
2008 -2.98% -0.95%

Répartition sectorielle

0.15%

-0.16%

-0.68%

0.97%

1.54%

Principales positions

Parbublica 3.25% 2014

KFW 0.75% 2008

Graubund. Kt, Bank 2.00% 2014

Teva Pharma 1.75% 2026

Genzyme Corp. 1.25% 2023

St Jude Medical Inc. 1.22% 2008

LLB 1.65% 2011

Nabors Industries 0.94% 2011

Anglogold Holdings 2.375% 2009

Sharp Corp 0% 2013

-0.21% 0.72% 0.66%
0.50% 1.62% 1.21%
3.06% 1.88% 10.61%
0.46% 2.05% 9.95%
-2.06% -0.59% 3.35%

-3.90%

Qualité des débiteurs

Biens et serv. non cycliques 17.2%

Liq./autres 15.3%
Finance 14.9%
Industrie
Technologie
Services publics 14.2%
Ressources naturelles
Télécoms

Energie

Biens et serv. cycliques

AAAet
cash

Construction

15.4%

AA

4.0% Qualitémoyenne:A-

21.3%

5.5%
2.6%
" 00%
A BBB BB B Non
notés

Les données ainsi que les graphiques contenus dans ce document sont uniquement diffusés a titre informatif. La performance historique ne représente pas un
indicateur de performance courante ou future. Les données de performance ne tiennent pas compte des commissions et frais pergus lors de I'émission et du
rachat de parts. IFP Global Convertible Bonds est autorisé par la Commission fédérale des Banques a étre distribué en Suisse et depuis la Suisse.



IF IJ IFP GLOBAL CONVERTIBLE BONDS (EUR)
FUND MANAGEMENT SA.
Newsletter, 29.02.2008

Performance

VNI — 29.02.2008
EUR 116.36

Depui . *Rati
Depuis le Gl *Performance *Volatilité Ratio de
31.12.2007 Sncemeatdy annualisée (35 mois) SELRE Delta moyen
- fonds (R.F. = 3.36%)

Stratégie
IFP Global Convertible Bonds (EUR) est

I'un des compartiments de I'ombrelle IFP FUND. Son
objectif est d’obtenir une plus-value a moyen ou a
long terme en investissant en obligations

Distributions réinvesties

IFP Global Convertible

convertibles, notes convertibles, emprunts et -0.56% -2.62% -1.00% 16.84% 5.59% 3.96% 0.56 39.58%
certificats & option, emprunts & conversion obligatoire Bonds (EUR)

et autres valeurs mobilieres assorties de droit de

conversion ou d'option, libellés en franc suisse ou en

d’'autres monnaies et émis par des débiteurs du UBS Global CB Index

monde entier de droit privé ou public. Les risques liés (EUR) Forex Hedged -0.05% -4.38% 1.34% 27.43% 8.83% 6.08% 0.89 49.00%

a la qualité des débiteurs peuvent étre couverts
grace a l'utilisation de Credit Default Swaps (CDS).

Profil

* Depuis le 29.04.2005
Domicile du fonds Suisse
ISIN CH0016340124

Performance Principales positions
No de valeur 1634 012

Bloomberg GERIFPE SW 140.00 :

Reuters <O#GER1=> —
Commission forfaitaire ~ 1.5% — IFP Fund Global Convertibles (EUR)

Fortune en mios d’euros  18.97

KFW 0.75% 2008

Parbublica 3.25% 2014

Date de création 20.04.2005 130.00 .| — UBS Global CB Index (EUR) hedged
Souscriptions chagque jour Genzyme Corp. 1.25% 2023
Commission a I'achat max. 2.5%
FEBIENCID Pl CEGE|pu? TevaPharma 1.75% 2026
Indemnités de rachat aucune 120.00 -
Score 4.125% 2010
Exposition
Graubund. Kt, Bank 2.00% 2014
110.00 1 o
0,
6.4% 6'2./"‘ St Jude Medical Inc. 1.22% 2008
E Europe
\ 100.00 kP - — Lo LLB 1.65% 2011
oy -
13.174 U Nabors Industries 0.94% 2011
— ¥ Japan
90.00 : - France Telecom 1.6% 2009
~ Asia Apr-05 Jan-06 Oct-06 Jul-07

¥ Cash
25.5%

Performances mensuelles

épartition par devise (apres ¢

[
[

o -
-0.30% 0.75% 1.04% 1.28% 0.41% 1.31% -1.09% 2.08% 1.18% 6.82%
2006 2.55% 1.11% 0.42% -0.25% -2.61% 0.51% 0.54% 1.34% 1.88% 0.92% 1.20% 1.19% 9.06%
2007 1.85% -0.53% 0.23% 1.35% 1.26% -0.18% -0.12% -0.54% 0.54% 1.08% -1.39% -0.57% 3.00%
2008 -2.07% -0.56% -2.62%

o
18.1% 42.3% Qualitémoyenne: A-

Gél‘anl du fonds Bienset serv.noncycliques

. Finance 15.9%
www.ifp.ch/fund
Technologie

Chemin de la Clergére 23 Zahringerstrasse 22 Lig./autres
1009 Pully 8001 Zurich Industrie 21.5%
Suisse Suisse Télécom.
Tél: 021 796 66 61 Tél: 058 896 66 58 . )
Fax: 021 796 66 33 Fax: 058 896 66 21 Servicespublics
Ressourcesnaturelles
Energie
Administration Banque dépositaire Bienset serv. cycliques
www.gerifonds.com www.bcv.ch Construction ARAet AR A BB BB B Non
- . - cash notés

info@gerifonds.com

Les données ainsi que les graphiques contenus dans ce document sont uniquement diffusés a titre informatif. La performance historique ne représente pas un
indicateur de performance courante ou future. Les données de performance ne tiennent pas compte des commissions et frais percus lors de I'émission et du
rachat de parts. IFP Global Convertible Bonds est autorisé par la Commission fédérale des Banques a étre distribué en Suisse et depuis la Suisse.




A

IFI)F'(TND MANAGEMENT S.A.

NAV —29.02.2008
EUR 92.95

Strateqy

The objective of this sub-fund of the IFP FUND is to
replicate as closely as possible the rising phases of
its benchmark index while minimizing risk during
periods of decline. To achieve this, behavioural
finance parameters are used to optimise both the

Performance analysis

Reinvested distributions

1 month

IFP QUANTEVIOUR European Equities (EUR)
Newsletter, 29.02.2008

Since inception

*Annual

*Annualized

Performance

Volatility
(17 months)

*Sharpe
Ratio
(R.F. = 4.17%)

timing of specific and sector-related decisions and 0 QUANT.E YIOUR -1.62% -12.70% -11.12% -7.05% -5.02% 13.15% -0.69
the strategic allocation. European Equities (EUR)
DJ EuroStoxx50 -1.80% -15.35% -8.87% -4.38% -3.11% 15.64% -0.47
Fund Facts
= ” : DJ Stoxx50 -1.60% -13.44% -12.99% -10.26% -7.34% 13.61% -0.84
und domicile Switzerland
ISIN CHO0027075016
Valoren 2707 501 * Since 28.09.2006
Bloomberg Ticker GERIFPQ SW
Reuters <0#GERI1=>
Management Fee (TER) 1.8% :
Size (in millions) 24.85 for Key Holdings
Launch date 28.09.2006
Subscriptions Daily 120.00 i i K
Subscription fee max. 2.5% Zurich Financial
Redemption Daily
Redemption fee None 115.00 Swiss RE
110.00 ING
Historical Volatilit ’ )
BNP Paribas
105.00 ~
Royal Dutch Shell
100.00 -
95.00 — IFP Quanteviour Fund European Equities (EUR) |
DJ EuroStoxx50 0.79
90.00 4 — DJ Euro Stoxx 50 (EUR) L
~— DJ Stoxx 50 (EUR) DJ Stoxx50 0.88
EuroStoxx50 IFP Quanteviour
85.00 f f f
Sep-06 Dec-06 Mar-07 Jun-07 Sep-07 Dec-07

~
S
]
T
S
B

EER
15.05.2007
28.06.2007
09.08.2007
20.09.2007
01.11.2007
13.12.2007
29.01.2008

Monthly returns

2006 -0.14% 2.32% -0.52% 2.73% 4.42%
Fund Manael’ 2007 2.10% -1.90% 2.02% 5.43% 1.02% 0.14% -0.95% -0.95% 0.31% 1.23% -4.56% -1.60% 1.96%
www.ifp.ch/fund 2008 -11.26% -1.62% -12.70%
Chemin de la Clergére 23 Zdhringerstrasse 22
1009 Pully 8001 Zurich g
iaeriand switzerland Sector Breakdown Sector bias
Tel: 021 796 66 61 Tel: 058 896 66 58
Fax: 021 796 66 33 Fax: 058 896 66 21

. Financials 36/75% Technology 5.95
Fund AdV|Sor Cons. goods Natural resources 5.76%
www.quanteviour.ch Natural resources Financials 4.15%
Rue Beau-Séjour 15 Technology Telecom
1003 Lausanne Cons. services Health
Switzerland
Tel: 02132190 90 QUANTEVIOUR Industry Cons. services 5.22%
Fax: 021 321 90 91 Basic products 2.45% Cons. goods 4.34%
Telecom 2.12% Industry
Fund Administrator Custodian Health | 0.00% Utiities -12.
www.gerifonds.ch www.bcv.ch Utilities | 0.00% Basic products
info@gerifonds.com ' '
0% 10% 20% 30% 40% -15%  -10% 5% 0% 5%  10%

Auditors

KPMG

The data as well as the graphs contained in this document are only provided as an indication. Consequently, IFP does not provide any guarantee as for their
exactitude and reliability. The last performance are not an indication of future performances. IFP Global Convertible Bonds is authorized by the Federal
Commission of the Banks to distribute on a purely professional basis in Switzerland and from Switzerland




HERITAGE ALTERNATIVE FUND — Heritage Total Return (CHF)

Fonds de fonds a risque particulier

Caractéristiques du fonds

HERITAGE ALTERNATIVE FUND, Fonds de fonds de droit suisse a risque particu-
lier, est un fonds & compartiments multiples investissant dans des fonds sous-
jacents alternatifs qui recourent a des techniques de placement dont les risques ne
peuvent pas étre comparés a ceux de fonds en valeurs mobiliéres traditionnels. Les
fonds sous-jacents sont de toutes catégories, ouverts ou fermés, négociés ou non
en bourse ou sur un autre marché réglementé, ouvert au public, et de quelque
forme juridique que ce soit. Les investisseurs doivent étre conscients des risques
accrus encourus au travers de ces fonds, notamment quant a une perte possible,

Données au 31.01.2008

partielle ou totale, de leurs avoirs. Pour atténuer ces risques de perte, la direction
du fonds effectue une sélection et un suivi stricts et rigoureux des fonds sous-
jacents et de leurs gestionnaires en diversifiant les stratégies de placement. Outre
les risques de marché et de change, les investisseurs sont rendus attentifs aux
risques liés & la gestion, & la négociabilité des parts, a la liquidité des investisse-
ments, a l'impact des remboursements, aux prix des parts, aux prestataires de
services, a I'absence de transparence et aux risques juridiques. Ces risques sont
exposés en détail dans le prospectus. L'achat de parts est subordonné a la signa-
ture du bulletin de souscription.

Valeur nette d'inventaire: CHF 1267.90 — - -
Nombre de parts minimum Objectif du compartiment Heritage Total Return (CHF):
lors du 1er achat : 5 parts Les objectifs de placement du compartiment Heritage Total Return
- (CHF) sont la croissance a long terme et la maitrise des risques par
Cours extremes 2007 CHF 1285.03/1167.33 une sélection, une diversification et un suivi stricts et rigoureux des
Fortune en millions CHF 95.86 fonds sous-jacents et de leurs gestionnaires.
Commission forfaitaire 2.00%
Date de lancement 24.06.2003
Source: Gérifonds
No de valeur 1617 225
. (e 132

Monnaie de référence CHF 320

1280 -
Calcul de la valeur nette mensuel. La VNI est publiée au plus 1240 /
d'inventaire tard 10 jours ouvrables bancaires 1200 /"

aprés le dernier jour civil du mois. /

1160 ,A\/'
Gestionnaire du fonds BANQUE HERITAGE, Genéve 1120 J\/IJ

1080
Reuters <O#GERI1=> / Bloomberg HERITGA SW / Telekurs 85,BCVL6 J\./

1040 =
Acceptation des ordres 1000
Les ordres de souscription doivent parvenir & la banque dépositaire (BCV) au plus 960
tard 5 jours ouvrables bancaires avant le dernier jour civil du mois.
Les ordres de rachat doivent parvenir & la banque dépositaire (BCV) au plus tard le 06/03 05/04 04/05 03/06 02/07 01/08

15 du mois (ou le jour ouvrable bancaire suivant si le 15 est un jour férié) pour le
dernier jour civil du mois suivant.

Performance du fonds

. " A Baisse
Sur le mois Du 01.01. 3ans Performance VOlat'."t? Ratio de Soharpe Corrélation historique
au 31.01.08 annualisée annualisée (1.137%) (MSCI World) e
‘ -0.88% -0.88% 21.01% 5.31% ‘ 3.38% 1.23 0.65 -4.56%

Répartition par stratégie Les principales positions

Long/Short Equity 27.3%

Global Macro

Commodity 11.3

Credit 10.8%
ABL & Structured Credit
Fixed Income
Mult-Strategy
EventDriven

Convert/ Vol Arbirage

Systematic

0% 5% 10% 15% 20% 25% @ 30%

e  Brevan Howard 4.6%
Fixed Income

e Trafalgar Catalyst Fund 4.4%
Event-Driven

e  Ospraie Wingspan 4.2%
Commodity

e  Parkcentral Global Fund Ltd. 4.1%
Multi-Strategy

e Cantillon Europe 4.1%

Long/Short Equity

Gérifonds, Société de direction de fonds de placement
Tél. 021/321 32 00 — E-mail: info@gerifonds.com

La performance historique ne représente pas un indicateur de performance courante ou future. Les
données de performance ne tiennent pas compte des commissions et frais percus lors de I'émis-
sion et du rachat des parts.




HERITAGE ALTERNATIVE FUND — Heritage Total Return (EUR)

Fonds de fonds a risque particulier

Caractéristiqgues du fonds

HERITAGE ALTERNATIVE FUND, Fonds de fonds de droit suisse a risque particu-
lier, est un fonds a compartiments multiples investissant dans des fonds sous-
jacents alternatifs qui recourent a des techniques de placement dont les risques ne
peuvent pas étre comparés a ceux de fonds en valeurs mobiliéres traditionnels. Les
fonds sous-jacents sont de toutes catégories, ouverts ou fermés, négociés ou non
en bourse ou sur un autre marché réglementé, ouvert au public, et de quelque
forme juridique que ce soit. Les investisseurs doivent étre conscients des risques
accrus encourus au travers de ces fonds, notamment quant a une perte possible,

Données au 31.01.2008

partielle ou totale, de leurs avoirs. Pour atténuer ces risques de perte, la direction
du fonds effectue une sélection et un suivi stricts et rigoureux des fonds sous-
jacents et de leurs gestionnaires en diversifiant les stratégies de placement. Outre
les risques de marché et de change, les investisseurs sont rendus attentifs aux
risques liés a la gestion, a la négociabilité des parts, a la liquidité des investisse-
ments, a limpact des remboursements, aux prix des parts, aux prestataires de
services, a l'absence de transparence et aux risques juridiques. Ces risques sont
exposés en détail dans le prospectus. L'achat de parts est subordonné a la signa-
ture du bulletin de souscription.

Objectif du compartiment Heritage Total Return (EUR):

Les objectifs de placement du compartiment Heritage Total Return
(EUR) sont la croissance a long terme et la maitrise des risques par
une sélection, une diversification et un suivi stricts et rigoureux des
fonds sous-jacents et de leurs gestionnaires.

Valeur nette d'inventaire: EUR 1280.77

Nombre de parts minimum

lors du ler achat : 5 parts

Cours extrémes 2007 EUR 1289.77 / 1161.15

Fortune en millions EUR 49.61

Commission forfaitaire 2.00%

Date de lancement 24.05.2004

No de valeur 1831657

Monnaie de référence EUR

Calcul de la valeur nette Mensuel. La VNI est publiée au plus

d'inventaire tard 10 jours ouvrables bancaires
apres le dernier jour civil du mois.

Gestionnaire du fonds BANQUE HERITAGE, Genéve

Reuters <O#GERI1=> / Bloomberg HERITGE SW / Telekurs 85,BCVL6

Acceptation des ordres

Les ordres de souscription doivent parvenir a la banque dépositaire (BCV) au
plus tard 5 jours ouvrables bancaires avant le dernier jour civil du mois.

Les ordres de rachat doivent parvenir a la banque dépositaire (BCV) au plus
tard le 15 du mois (ou le jour ouvrable bancaire suivant si le 15 est un jour
férié) pour le dernier jour civil du mois suivant.

Performance du fonds

Source: Gérifonds
1320
1280
1240 /
1200
1160

1120 /./\‘,
1080 A
1040 _,

1000 ]
960
05/04 04/05 03/06 02/07 01/08

Sur le mois Du 01.01. 3ans Performance Volatiité Ratio de Sharpe  Corrélation hilzz)ifiZie
au 31.01.08 annualisée annualisée (2.894%) (MSCI World) —
‘ -0.70% ‘ -0.70% ‘ 25.79% ‘ 6.97% ’ 3.65% 111 0.67 -3.99%

Répartition par stratégie Les principales positions

Long/Short Equity
Global Macro
Commodity

Credit

ABL & Structured Credit
Fixed Income
Multi-Strategy

Event Driven

Convert/ Vol Arbitage

Systematic

27.6%

11.4

10.9%

0% 5%

10% 15% 20%  25%  30%

e Brevan Howard 4.6%
Fixed Income

e Trafalgar Catalyst Fund 4.4%
Event-Driven

e  Ospraie Wingspan 4.2%
Commodity

e Parkcentral Global Fund Ltd. 4.1%
Multi-Strategy

e Cantillon Europe 4.1%

Long/Short Equity

Gérifonds, Société de direction de fonds de placement
Tél. 021/321 32 00 — www.gerifonds.com - E-mail: info@gerifonds.com

La performance historique ne représente pas un indicateur de performance courante ou future. Les
données de performance ne tiennent pas compte des commissions et frais pergus lors de I'émis-
sion et du rachat des parts.



HERITAGE ALTERNATIVE FUND — Heritage Total Return (USD)

Fonds de fonds a risque particulier

Caractéristiques du fonds

HERITAGE ALTERNATIVE FUND, Fonds de fonds de droit suisse a risque particu-
lier, est un fonds a compartiments multiples investissant dans des fonds sous-
jacents alternatifs qui recourent a des techniques de placement dont les risques ne
peuvent pas étre comparés a ceux de fonds en valeurs mobilieres traditionnels. Les
fonds sous-jacents sont de toutes catégories, ouverts ou fermés, négociés ou non
en bourse ou sur un autre marché réglementé, ouvert au public, et de quelque
forme juridique que ce soit. Les investisseurs doivent étre conscients des risques
accrus encourus au travers de ces fonds, notamment quant a une perte possible,

Valeur nette d'inventaire: USD 1242.72

Nombre de parts minimum

lors du ler achat : 5 parts

Cours extrémes 2007 USD 1248.38 / 1106.56

Fortune en millions USD 35.01

Commission forfaitaire 2.00%

Date de lancement 29.11.2005

No de valeur 2348932

Monnaie de référence usD

Calcul de la valeur nette mensuel. La VNI est publiée au plus

dlinventaire tard 10 jours ouvrables bancaires
apres le dernier jour civil du mois.

Gestionnaire du fonds BANQUE HERITAGE, Genéve

Reuters <O#GERI1=> / Bloomberg HERALRU SW / Telekurs 85,BCVL6

Acceptation des ordres

Les ordres de souscription doivent parvenir a la banque dépositaire (BCV) au
plus tard 5 jours ouvrables bancaires avant le dernier jour civil du mois.

Les ordres de rachat doivent parvenir & la banque dépositaire (BCV) au plus
tard le 15 du mois (ou le jour ouvrable bancaire suivant si le 15 est un jour
férié) pour le dernier jour civil du mois suivant.

Performance du fonds

Données au 31.01.2008

partielle ou totale, de leurs avoirs. Pour atténuer ces risques de perte, la direction
du fonds effectue une sélection et un suivi stricts et rigoureux des fonds sous-
jacents et de leurs gestionnaires en diversifiant les stratégies de placement. Outre
les risques de marché et de change, les investisseurs sont rendus attentifs aux
risques liés a la gestion, a la négociabilité des parts, a la liquidité des investisse-
ments, a limpact des remboursements, aux prix des parts, aux prestataires de
services, a 'absence de transparence et aux risques juridiques. Ces risques sont
exposés en détail dans le prospectus. L'achat de parts est subordonné a la signa-
ture du bulletin de souscription.

Objectif du compartiment Heritage Total Return (USD):

Les objectifs de placement du compartiment Heritage Total Return
(USD) sont la croissance a long terme et la maitrise des risques par
une sélection, une diversification et un suivi stricts et rigoureux des
fonds sous-jacents et de leurs gestionnaires.

Source; Gérifonds
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Sur le mois Du 01.01. Depuis le Performance Volatilit¢ ~ Ratio de Sharpe  Corrélation hil:?;fizze
au 31.01.08 lancement annualisée annualisée (5.092%) (MSCI World) maximale
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Répartition par stratégie Les principales positions

Long/Short Equity 9%
Global Macro
Commodity

Credit

ABL & Structured Credit
Fixed Income
Mult-Strategy
EventDriven

Convert/ Vol Arbirage

Systematic

5%

10%

0% 15% 20% 25% 30%

e Brevan Howard 4.5%
Fixed Income

e Trafalgar Catalyst Fund 4.4%
Event-Driven

e Parkcentral Global Fund Ltd. 4.2%
Multi-Strategy

e Cantillon Europe 4.2%
Long/Short Equity

e  Ospraie Wingspan 4.0%

Commodity

Gérifonds, Société de direction de fonds de placement
Tél. 021/321 32 00 — E-mail: info@gerifonds.com

La performance historique ne représente pas un indicateur de performance courante ou future. Les
données de performance ne tiennent pas compte des commissions et frais percus lors de I'émis-
sion et du rachat des parts.



Heritage MSCI Alternative Index Fund (CHF)

Fonds de fonds a risque particulier

Caractéristiques du fonds

HERITAGE ALTERNATIVE FUND, Fonds de fonds de droit suisse a
risque particulier, est un fonds & compartiments multiples investissant
dans des fonds sous-jacents alternatifs qui recourent a des
techniques de placement dont les risques ne peuvent pas étre
comparés a ceux de fonds en valeurs mobilieres traditionnels. Les
fonds sous-jacents sont de toutes catégories, ouverts ou fermés,
négociés ou non en bourse ou sur un autre marché réglementé,
ouvert au public, et de quelque forme juridique que ce soit. Les
investisseurs doivent étre conscients des risques accrus encourus au
travers de ces fonds, notamment quant a une perte possible, partielle
ou totale de leurs avoirs. Pour atténuer ces risques de perte, la
direction du fonds effectue une sélection et un suivi stricts et
rigoureux des fonds sous-jacents et de leurs gestionnaires en
diversifiant les stratégies de placement. Outre les risques de marché

Valeur nette d'inventaire CHF 1'019.21

Nombre de parts min. lors du ler achat 5 parts

Cours extrémes 2008 CHF 1'027.77/1'000.31
Fortune en millions CHF 9.07

Commission forfaitaire 1.00%

Date de création 07/12/2004

N° de valeur 1934736

Monnaie de référence CHF

chaque mardi. La VNI est
publiée chaque vendredi
ou le 1er jour ouvrable
bancaire suisse et francais
suivant, si le vendredi est
un jour férié suisse ou
francais.

Calcul de la valeur nette d'inventaire

Gérant du fonds

Banque Heritage, Genéve

Reuters <0O#GERI1=>/ Bloomberg HERALTI SW / Telekurs 85,BCVL6

Données au 26/02/2008

et de change, les investisseurs sont rendus attentifs aux risques liés
a la gestion, a la négociabilité des parts, a la liquidité des
investissements, a l'impact des remboursements, aux prix des parts,
aux prestataires de services, a l'absence de transparence et aux
risques juridiques. Ces risques sont exposés en détail dans le
prospectus. L'achat de parts est subordonné a la signature du bulletin

de souscription.

L'objectif du compartiment Heritage MSCI Alternative Index Fund
(CHF) est de répliquer au mieux l'indice MSCI® Hedge Invest Index
sur une base franc suisse (CHF).

Source: Gérifonds
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Acceptation des ordres: les ordres de souscription doivent parvenir a
la banque dépositaire (BCV) au plus tard a 11h00 le vendredi ou le
premier jour ouvrable bancaire suisse ou francais précédent, si le
vendredi est un jour férié suisse ou frangais.

Performance du fonds en CHF

Depuis le Depuis le 3ans *Performance
29/01/08 24/12/07 annualisée
1.1% | -1.6% ‘ 1.6% ‘ 0.6%

*Depuis le lancement du fonds

*Volatilité *Ratio Sharpe *Corrélation *Baisse
annualisée (1.57%) (MSCI World)  historiqgue max.
3.80% -0.25 0.86 -7.04%

(indexed to MSCI)

25.4%

12.7% 11.7%

7.6% 3%

4.1%

8% 8.0%
: .
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Long Bias Systematic No Bias

Trading

Arbitrage Specialist Credit

ex iliquiid

Discretionary
Trading

Source: MSCI

Variable Bias

Statistical Short Bias

Arbitrage

Multi-Process Event-Driven Merger Arbitrage  Multi-Process
(©T,

Le fonds et les titres auxquels il est fait référence dans le présent document ne sont pas sponsorisés, garantis ni promus par MSCI, et MSCI n'assume aucune responsabilité concernant ce
fonds ou ces titres ou tout indice servant de support & ce fonds ou ces titres. Le prospectus du fonds contient une description plus détaillée de I'étendue et des limitations des relations que

MSCI entretient avec la Banque Heritage et le fonds.

La performance historique ne représente pas un indicateur de
performance courante ou future. Les données de performance
ne tiennent pas compte des commissions et frais pergus lors
de I'émission et du rachat des parts.

7 GERIFONDS

Direction de fonds depuis 1970

Tél. 021/321 32 00 - E-mail: info@gerifonds.com





